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EDITAL DE CONVOCACZ\O PARA A ASSEMBLEIA ESPECIAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DA
CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA
- CNPJ n2 63.066.147/0001-02 -

(“Classe” e “Fundo”)

REALIZADA VIA CONSULTA FORMAL

S3o Paulo, 05 de maio de 2026.
Prezado(s) Cotista(s),

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade e Estado
de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob n? 22.610.500/0001-88 (“Administradora”),
na qualidade de Administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°® 63.066.147/0001-02
(“Fundo”), a ser realizada exclusivamente por meio de consulta formal, sem a realizacdo de reuniao
presencial ou virtual (“Consulta Formal”), nos termos do regulamento do Fundo (“Regulamento”), e

da regulamentacdo em vigor, consultar os cotistas do Fundo (“Cotistas”) acerca das matérias a seguir
descritas (“Ordem do Dia”).

ORDEM DO DIA

Deliberar sobre:

(i) a alteracdo de determinados termos do Regulamento que passara a vigorar na forma do Anexo
Il a este Edital, o que inclui, mas nao se limita aos seguintes itens:

a) alteracdo da cldusula 32.1(y) do Anexo Descritivo do Regulamento que passara a vigorar com
a seguinte redacgao:

“lv) (i) pedido proprio e/ou por terceiros e/ou decreta¢do de faléncia, de recuperagdo
judicial e/ou extrajudicial, da SuperSim ou de qualquer Endossante, assim como quaisquer
procedimentos preparatdrios, acautelatérios e/ou antecipatdrios de qualquer natureza
relacionados a tais procedimentos, inclusive a proposta de plano de recuperagdo
extrajudicial ou similar, independentemente da homologagédo pelo juizo competente; e (ii)
caso a SuperSim ou de qualquer Endossante tenha cessado e/ou descontinuado suas
operagbes e/ou tenha suas atividades suspensas, ou por qualquer motivo tenha qualquer
impedimento de atuar, por periodo superior a 90 (noventa) dias, em qualquer dos casos
desse item (ii), somente se a cessagdo, descontinuidade, suspensdo ou impedimento afetar
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(a) a maioria das linhas de negdcio da SuperSim ou do Endossante em questdo; e/ou (b) a
capacidade da SuperSim de atuar como agente de cobranga, originador ou correspondente
bancdrio da presente classe de cotas, ou a capacidade do Endossante em questéo de ceder
ou transferir os Direitos Creditdrios a Classe Unica.”

b) exclusdo da clausula 33.1 (i) do Anexo Descritivo do Regulamento.

(ii) a alteragdo do item (j) do suplemento das Cotas da Subclasse Mezanino C da 12 (primeira)
série, o qual passara a vigorar com a seguinte redagao e nos termos do Anexo IV a este Edital:

“Indice Referencial: até a data desta Assembleia, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido
de uma sobretaxa (spread) de 11,00% (onze inteiros por cento) ao ano e, a partir do dia util

subsequente a data desta Assembleia, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de 10,00% (dez inteiros por cento) ao ano. Caso (1) as Cotas Subclasse
Sénior possuam classificagcdo de rating atribuida por uma Agéncia Classificadora de Risco
em 2 (duas) notas ou mais abaixo de A.br, o indice referencial das Cotas Subclasse
Mezanino C serd 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de
11,00% (onze inteiros por cento) ao ano, a qual passard a vigorar a partir do més da
ocorréncia da hipdteses prevista neste item (1); e (2) apds eventual rebaixamento de 2
(duas) notas ou mais inicialmente atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, a
classificagdo de rating retorne até, ao menos, 1 (uma) nota abaixo da classifica¢éo A.br, o
indice referencial das Cotas Subclasse Mezanino C voltard a ser 100% (cem por cento) do
CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de 10,00% (dez inteiros por cento) ao ano, a qual
passard a vigorar a partir do més da ocorréncia da hipdtese previstas neste item (2).”

(iii) a alteragdo dos indices referenciais previstos nos Suplementos das Cotas Subclasse Sénior,
Subclasse Mezanino A e Subclasse Mezanino B todas da 12 (primeira) série, os quais passardo a
vigorar com a seguinte redacdo e nos termos do Anexo V a este Edital:

Cotas Subclasse Sénior:

“Indice Referencial: até a data desta Assembleia, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido

de uma sobretaxa (spread) de 5,00% (cinco inteiros por cento) ao ano e, a partir a partir do
dia util subsequente a data desta Assembleia, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de
uma sobretaxa (spread) de 3,25% (trés inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao
ano. Caso (1) as Cotas Subclasse Sénior possuam classificagdo de rating atribuida por uma
Agéncia Classificadora de Risco em 2 (duas) notas ou mais abaixo de A.br, o indice
referencial das Cotas Subclasse Sénior serd 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de 5,00% (cinco inteiros por cento) ao ano, a qual passard a vigorar a
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partir do més da ocorréncia da hipoteses prevista neste item (1), e (2) apds eventual
rebaixamento de 2 (duas) notas ou mais inicialmente atribuida pela Agéncia Classificadora
de Risco, a classificacGo de rating retorne até, ao menos, 1 (uma) nota abaixo da
classificagdo A.br, o indice referencial das Cotas Subclasse Sénior voltard a ser 100% (cem
por cento) do CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de 3,25% (trés inteiros e vinte e
cinco centésimos por cento) ao ano, a qual passard a vigorar a partir do més da ocorréncia
da hipdtese previstas neste item (2).”

Cotas Subclasse Mezanino A:

“Indice Referencial: até a data desta Assembleia, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido

de uma sobretaxa (spread) de 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano e, a partir do dia util
subsequente a data desta Assembleia, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de 5,25% (cinco inteiros e vinte e cinco por cento) ao ano. Caso (1) as
Cotas Subclasse Sénior possuam classificagdo de rating atribuida por uma Agéncia
Classificadora de Risco em 2 (duas) notas ou mais abaixo de A.br, o indice referencial das
Cotas Subclasse Mezanino A serd 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma sobretaxa
(spread) de 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano, a qual passard a vigorar a partir do més
da ocorréncia da hipdteses prevista neste item (1); e (2) apds eventual rebaixamento de 2
(duas) notas ou mais inicialmente atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, a
classificagdo de rating retorne até, ao menos, 1 (uma) nota abaixo da classificacdo A.br, o
indice referencial das Cotas Subclasse Mezanino A voltard a ser 100% (cem por cento) do
CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de 5,25% (cinco inteiros e vinte e cinco por cento)
ao ano, a qual passard a vigorar a partir do més da ocorréncia da hipotese previstas neste
item (2).”

Cotas Subclasse Mezanino B:

“Indice Referencial: até a data desta Assembleia, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido

de uma sobretaxa (spread) de 9,00% (nove inteiros por cento) ao ano e, partir do dia util
subsequente a data desta Assembleia, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de 8,00% (oito inteiros por cento) ao ano. Caso (1) as Cotas Subclasse
Sénior possuam classificagdo de rating atribuida por uma Agéncia Classificadora de Risco
em 2 (duas) notas ou mais abaixo de A.br, o indice referencial das Cotas Subclasse
Mezanino B sera 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de
9,00% (nove inteiros por cento) ao ano, a qual passard a vigorar a partir do més da
ocorréncia da hipdteses prevista neste item (1); e (2) apds eventual rebaixamento de 2
(duas) notas ou mais inicialmente atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, a
classificagdo de rating retorne até, ao menos, 1 (uma) nota abaixo da classifica¢do A.br, o
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indice referencial das Cotas Subclasse Mezanino B voltard a ser 100% (cem por cento) do
CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) 8,00% (oito inteiros por cento) ao ano, a qual
passard a vigorar a partir do més da ocorréncia da hipdtese previstas neste item (2).”

(iv) a inclusdao das Datas de Pagamento nos Suplementos das Cotas Subclasse Sénior, Subclasse
Mezanino A, Subclasse Mezanino B e Subclasse Mezanino C, todas da 12 (primeira) série.

Cotas Subclasse Mezanino C:

() cronograma de pagamento da remuneracdo e de amortizacdGo do principal: 24 (vinte
e quatro) meses, com amortizagdo mensal nos ultimos 6 (seis) meses e pagamento de juros
mensal, apds 12 (doze) meses, o qual serd realizado no ultimo Dia Util de cada més;

Data de Pagamento da amortizagdo % de amortizagdo sobre o saldo devedor
das cotas

31/08/2027 16,6667%

30/09/2027 20,0000%

29/10/2027 25,0000%

30/11/2027 33,3333%

30/12/2027 50,0000%

31/01/2028 100,0000%

Cotas Subclasse Sénior:

(o) cronograma de pagamento da remuneracdo e de amortizacdGo do principal: 24 (vinte

e quatro) meses, com amortizacdo mensal nos ultimos 6 (seis) meses e pagamento de juros
mensal, apds 12 (doze) meses, o qual serd realizado no ultimo Dia Util de cada més;

Data de Pagamento da amortizag¢éo % de amortizagdo sobre o saldo devedor
das cotas

31/08/2027 16,6667%

30/09/2027 20,0000%

29/10/2027 25,0000%

30/11/2027 33,3333%

30/12/2027 50,0000%

31/01/2028 100,0000%

Cotas Subclasse Mezanino A:
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(o) cronograma de pagamento da remuneracdo e de amortizacéo do principal: 24 (vinte
e quatro) meses, com amortizagdo mensal nos ultimos 6 (seis) meses e pagamento de juros
mensal, apds 12 (doze) meses, o qual serd realizado no ultimo Dia Util de cada més;

Data de Pagamento da amortizag¢éo % de amortizagdo sobre o saldo devedor
das cotas

31/08/2027 16,6667%

30/09/2027 20,0000%

29/10/2027 25,0000%

30/11/2027 33,3333%

30/12/2027 50,0000%

31/01/2028 100,0000%

Cotas Subclasse Mezanino B:

(o) cronograma de pagamento da remuneracdo e de amortizacéo do principal: 24 (vinte
e quatro) meses, com amortizagdo mensal nos ultimos 6 (seis) meses e pagamento de juros
mensal, apds 12 (doze) meses, o qual serd realizado no ultimo Dia Util de cada més;

Data de Pagamento da amortizag¢édo % de amortizagdo sobre o saldo devedor
das cotas
31/08/2027 16,6667%
30/09/2027 20,0000%
29/10/2027 25,0000%
30/11/2027 33,3333%
30/12/2027 50,0000%
31/01/2028 100,0000%
(v) a celebracdo do segundo aditamento ao “Contrato de Promessa de Endosso sem

Coobrigagdo de Cédulas de Crédito Bancdrio e Outras Avengas” para (a) ajustar a férmula do calculo
do prego de aquisicdo das cédulas de crédito bancario e (b) ajustar a cldusula de ag¢des judiciais e
procedimentos administrativos futuros, em ambos os casos para realizar ajustes comerciais.

Caso aprovadas as matérias da Ordem do Dia, a Administradora fica desde ja autorizada a tomar
todas as providéncias necessdrias para implementar as delibera¢des aprovadas nesta Assembleia,
inclusive a consolidar a nova versao do Regulamento, nos termos do Anexo Ill ao presente Edital,
bem como, nos termos da Resolucdo CVM n2 175 de 23 de dezembro de 2022, a debitar do Fundo
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os custos incorridos em razao da Assembleia, conforme tabela de precos vigente da Administradora
disponivel através do site.

Os termos iniciados por letras mailsculas e ndo definidos nesta convocacao terdo os significados a
eles atribuidos no Regulamento.

Os documentos relativos a Consulta Formal, o regulamento com as alteragdes propostas, bem como
o modelo de Carta Resposta estardo disponiveis para apreciacdo dos Cotistas (i) na sede da
Administradora, na cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4°
andar, Pinheiros; e (ii) no endereco eletrénico da Administradora.

PROCEDIMENTOS PARA VOTAGAO VIA CONSULTA FORMAL

Qudrum: esclarece-se que a deliberacdo objeto da Ordem do Dia depende da aprovacao da maioria
das cotas em circulagao.

Direito de Voto: nos termos do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, (i) cada Cota

integralizada corresponderd a 1 (um) voto; (ii) terdo qualidade para deliberar sobre as matérias
objeto da presente Consulta Formal os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano; (iii) ndo podem votar e nem fazer parte do cOmputo
para fins de apurag¢do do quérum de aprovacao: (a) a Administradora e a Gestora; (b) os sdcios,
diretores e empregados da Administradora ou da Gestora; (c) partes relacionadas a Administradora
e a Gestora, seus sécios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus
socios, diretores e empregados e suas respectivas partes relacionadas; (e) o Cotista cujo interesse
seja conflitante com o do Fundo/Classe no que se refere a matéria em votacdo; e (f) o Cotista, na
hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram
para a formacgdo do patrimonio do Fundo; e (iv) os Cotistas deverdo informar a Administradora
gualquer situacdo que os coloque em conflito de interesses em relagdo a qualquer matéria objeto de
deliberacdo por meio da presente Consulta Formal, ficando tais Cotistas impedidos de votar nas
matérias relacionadas ao objeto do conflito de interesses, enquanto permanecer o conflito. Ndo se
aplica a vedacgdo prevista no inciso (iii) quando: (a) os Unicos Cotistas do Fundo forem tais pessoas;
ou (b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Consulta
Formal, ou em instrumento de permissdao previamente concedido pelo Cotista e arquivado pela
Administradora, que se refira especificamente a presente Consulta Formal.

Manifestacao: a Carta Resposta, constante do Anexo 1l a presente Consulta Formal, contendo voto
proferido pelo préprio Cotista, por seu procurador ou representante legal, devera ser acompanhada
de documentacdo oficial completa de identificagdo e/ou comprovando poderes de representacgdo.
Os custodiantes dos respectivos Cotistas poderdo receber as orientacGes de voto de seus clientes
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Cotistas de forma eletronica (inclusive via PDF), observadas as instrugdes dispostas no Passo 3 do
Anexo | a presente Consulta Formal. Nesse sentido, a Administradora informa aos Cotistas que a
Consulta Formal ndo ocorrera de forma presencial, de modo que as deliberacdes constantes da
Ordem do Dia, serdo tomadas exclusivamente por manifestacdo de voto eletronico dos Cotistas
encaminhados a Administradora.

Prazo e apuracdo: a presente Consulta Formal devera ser respondida até as 23h59 do dia 15 de maio

de 2026 (“Data Limite”), podendo a resposta ser apresentada anteriormente a esse prazo. O
resultado da Consulta Formal sera apurado no Dia Util imediatamente subsequente a Data Limite e
comunicado aos Cotistas, em referida data, por meio de termo de apurac¢do da Consulta Formal a ser
divulgado pela Administradora. Caso todos os Cotistas apresentem sua manifestagdo antes do prazo
previsto para encerramento da Consulta Formal, esta poderd ser encerrada antecipadamente com o
envio do termo de apuracdo pela Administradora.

Sendo o que nos cumpria para o momento, ficamos a disposi¢cdo para quaisquer esclarecimentos
adicionais que se fizerem necessarios nos enderecos eletrénicos abaixo mencionados. Caso V.Sa.
necessite de quaisquer esclarecimentos ou informagdes adicionais, poderao entrar em contato com
a Administradora, pelos meios indicados a seguir:

Telefone: (11) 3030-7177.

E-mail: assembleiasfundos@vortx.com.br.

Os termos iniciados em letra maiuscula utilizados nesta Consulta Formal e ndo definidos aqui terdo
o significado a eles atribuido no Regulamento.

Atenciosamente,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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ANEXO |
EXERCICIO DE VOTO EM CONSULTA FORMAL
INSTRUCGES PARA VOTO POR ESCRITO:
Passo 1: Preencher todos os campos da Carta Resposta.

1.1. Em cada campo de voto deve constar apenas uma escolha: “Aprovar”, “Reprovar”, “Conflitado”
ou “Abstencao”.

1.2. Declarar sua condi¢do de parte relacionada / conflito de interesses.
Passo 2: Imprimir o voto e assinar.

Passo 3: Digitalizar e enviar o voto para a Administradora por e-mail para
assembleiasfundos@vortx.com.br junto com cdpia de documentacao oficial do Cotista, ou imputar

o voto na plataforma eletronica disponibilizada pela Administradora conforme convocacao recebida
por e-mail, até as 23h59 do dia 15 de maio de 2026.

INSTRUGOES GERAIS:

Os Cotistas poderdo participar da Consulta Formal ora realizada, por si, seus representantes legais
ou procuradores, apresentando juntamente com a Carta Resposta os seguintes documentos:

(a) se pessoas fisicas: documento de identificacdo oficial com foto;

(b) se pessoas juridicas: copia autenticada do ultimo estatuto ou contrato social consolidado e da

documentacdo societdria outorgando poderes de representacdo, bem como documento de
identificacdo oficial com foto do(s) representante(s) legal(is); e

(c) se fundos de investimento: cdpia do ultimo regulamento consolidado do fundo e do estatuto ou

contrato social do seu administrador ou gestor, conforme o caso, além da documentacgao societdria
outorgando poderes de representacdo, bem como documento de identificacdo oficial com foto do(s)
representante(s) legal(is).

Caso o Cotista seja representado por procurador, este devera apresentar o instrumento particular de
mandato, sendo certo que o procurador deve estar legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.
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ANEXO Il
MODELO DE CARTA RESPOSTA

Data: / /2026
A
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome Completo / Razdo Social do Cotista:
CPF / CNPJ:
E-mail:

Venho por meio do presente e com base na Consulta Formal encaminhada em 05 de maio de 2026
(“Consulta Formal”), apresentar voto por escrito referente as deliberacdes da ordem do dia da
Consulta Formal, no sentido de aprovar, ndo aprovar, declarar conflitado ou abster-me quanto a:

(i) aalteracdo de determinados termos do Regulamento que passara a vigorar na forma do Anexo
Il a este Edital, o que inclui, mas ndo se limita aos seguintes itens:

a) alteracdo da cldusula 32.1(y) do Anexo Descritivo do Regulamento que passara a vigorar com
a seguinte redacgao:

“lv) (i) pedido proprio e/ou por terceiros e/ou decreta¢do de faléncia, de recuperagdo
judicial e/ou extrajudicial, da SuperSim ou de qualquer Endossante, assim como quaisquer
procedimentos preparatdrios, acautelatdrios e/ou antecipatdrios de qualquer natureza
relacionados a tais procedimentos, inclusive a proposta de plano de recuperagdo
extrajudicial ou similar, independentemente da homologacgdo pelo juizo competente; e (ii)
caso a SuperSim ou de qualquer Endossante tenha cessado e/ou descontinuado suas
operagdes e/ou tenha suas atividades suspensas, ou por qualquer motivo tenha qualquer
impedimento de atuar, por periodo superior a 90 (noventa) dias, em qualquer dos casos
desse item (ii), somente se a cessagdo, descontinuidade, suspensdo ou impedimento afetar
(a) a maioria das linhas de negdcio da SuperSim ou do Endossante em questdo; e/ou (b) a
capacidade da SuperSim de atuar como agente de cobranca, originador ou correspondente
bancdrio da presente classe de cotas, ou a capacidade do Endossante em questdo de ceder
ou transferir os Direitos Creditdrios a Classe Unica.”

b) exclusdo da cldusula 33.1 (i) do Anexo Descritivo do Regulamento.

[J APROVAR [0 NAO APROVAR O ABSTENCAO
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(ii) a alteragdo do item (j) do suplemento das Cotas da Subclasse Mezanino C da 12 (primeira)
série, o qual passara a vigorar com a seguinte redacdo e nos termos do Anexo IV a este Edital:

“Indice Referencial: até a data desta Assembleia, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido

de uma sobretaxa (spread) de 11,00% (onze inteiros por cento) ao ano e, a partir do dia util
subsequente a data desta Assembleia, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de 10,00% (dez inteiros por cento) ao ano. Caso (1) as Cotas Subclasse
Sénior possuam classificagdo de rating atribuida por uma Agéncia Classificadora de Risco
em 2 (duas) notas ou mais abaixo de A.br, o indice referencial das Cotas Subclasse
Mezanino C serd 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de
11,00% (onze inteiros por cento) ao ano, a qual passard a vigorar a partir do més da
ocorréncia da hipdteses prevista neste item (1); e (2) apds eventual rebaixamento de 2
(duas) notas ou mais inicialmente atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, a
classificagdo de rating retorne até, ao menos, 1 (uma) nota abaixo da classifica¢éo A.br, o
indice referencial das Cotas Subclasse Mezanino C voltard a ser 100% (cem por cento) do
CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de 10,00% (dez inteiros por cento) ao ano, a qual
passard a vigorar a partir do més da ocorréncia da hipdtese previstas neste item (2).”

[] APROVAR [1 NAO APROVAR [J ABSTENGAO

(iii) a alteracdo dos indices referenciais previstos nos Suplementos das Cotas Subclasse Sénior,
Subclasse Mezanino A e Subclasse Mezanino B todas da 12 (primeira) série, os quais passarao a
vigorar com a seguinte redagao e nos termos do Anexo V a este Edital:

Cotas Subclasse Sénior:

“Indice Referencial: até a data desta Assembleia, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido

de uma sobretaxa (spread) de 5,00% (cinco inteiros por cento) ao ano e, a partir do dia util
subsequente a data desta Assembleia, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de 3,25% (trés inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano.
Caso (1) as Cotas Subclasse Sénior possuam classificagdo de rating atribuida por uma
Agéncia Classificadora de Risco em 2 (duas) notas ou mais abaixo de A.br, o indice
referencial das Cotas Subclasse Sénior serd 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de 5,00% (cinco inteiros por cento) ao ano, a qual passard a vigorar a
partir do més da ocorréncia da hipoteses prevista neste item (1), e (2) apds eventual
rebaixamento de 2 (duas) notas ou mais inicialmente atribuida pela Agéncia Classificadora
de Risco, a classificacdo de rating retorne até, ao menos, 1 (uma) nota abaixo da
classificagdo A.br, o indice referencial das Cotas Subclasse Sénior voltard a ser 100% (cem
por cento) do CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de 3,25% (trés inteiros e vinte e
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cinco centésimos por cento) ao ano, a qual passard a vigorar a partir do més da ocorréncia
da hipdtese previstas neste item (2).”

Cotas Subclasse Mezanino A:

“Indice Referencial: até a data desta Assembleia, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido
de uma sobretaxa (spread) de 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano e, a partir do dia util
subsequente a data desta Assembleia, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de 5,25% (cinco inteiros e vinte e cinco por cento) ao ano. Caso (1) as
Cotas Subclasse Sénior possuam classificagdo de rating atribuida por uma Agéncia

Classificadora de Risco em 2 (duas) notas ou mais abaixo de A.br, o indice referencial das
Cotas Subclasse Mezanino A serd 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma sobretaxa
(spread) de 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano, a qual passard a vigorar a partir do més
da ocorréncia da hipdteses prevista neste item (1); e (2) apds eventual rebaixamento de 2
(duas) notas ou mais inicialmente atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, a
classificagdo de rating retorne até, ao menos, 1 (uma) nota abaixo da classificacdo A.br, o
indice referencial das Cotas Subclasse Mezanino A voltard a ser 100% (cem por cento) do
CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de 5,25% (cinco inteiros e vinte e cinco por cento)
ao ano, a qual passard a vigorar a partir do més da ocorréncia da hipotese previstas neste
item (2).”

Cotas Subclasse Mezanino B:

“Indice Referencial: até a data desta Assembleia, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido

de uma sobretaxa (spread) de 9,00% (nove inteiros por cento) ao ano e, a partir do dia util
subsequente a data desta Assembleia, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de 8,00% (oito inteiros por cento) ao ano. Caso (1) as Cotas Subclasse
Sénior possuam classificagdo de rating atribuida por uma Agéncia Classificadora de Risco
em 2 (duas) notas ou mais abaixo de A.br, o indice referencial das Cotas Subclasse
Mezanino B sera 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de
9,00% (nove inteiros por cento) ao ano, a qual passard a vigorar a partir do més da
ocorréncia da hipdteses prevista neste item (1); e (2) apds eventual rebaixamento de 2
(duas) notas ou mais inicialmente atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, a
classificagdo de rating retorne até, ao menos, 1 (uma) nota abaixo da classifica¢do A.br, o
indice referencial das Cotas Subclasse Mezanino B voltard a ser 100% (cem por cento) do
CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) 8,00% (oito inteiros por cento) ao ano, a qual
passard a vigorar a partir do més da ocorréncia da hipdtese previstas neste item (2).”

] APROVAR [0 NAO APROVAR O ABSTENCAO
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(iv) a inclusdao das Datas de Pagamento nos Suplementos das Cotas Subclasse Sénior, Subclasse
Mezanino A, Subclasse Mezanino B e Subclasse Mezanino C, todas da 12 (primeira) série.

Cotas Subclasse Mezanino C:

(m) cronograma de pagamento da remuneracéo e de amortizacdo do principal: 24 (vinte
e quatro) meses, com amortizagdo mensal nos ultimos 6 (seis) meses e pagamento de juros
mensal, apds 12 (doze) meses, o qual serd realizado no ultimo Dia Util de cada més;

Data de Pagamento da amortizag¢éo % de amortizagdo sobre o saldo devedor
das cotas

31/08/2027 16,6667%

30/09/2027 20,0000%

29/10/2027 25,0000%

30/11/2027 33,3333%

30/12/2027 50,0000%

31/01/2028 100,0000%

Cotas Subclasse Sénior:

(p) cronograma de pagamento da remuneracdo e de amortizacdo do principal: 24 (vinte

e quatro) meses, com amortizagdo mensal nos ultimos 6 (seis) meses e pagamento de juros
mensal, apds 12 (doze) meses, o qual serd realizado no ultimo Dia Util de cada més;

Data de Pagamento da amortizagdo % de amortizagdo sobre o saldo devedor
das cotas

31/08/2027 16,6667%

30/09/2027 20,0000%

29/10/2027 25,0000%

30/11/2027 33,3333%

30/12/2027 50,0000%

31/01/2028 100,0000%

Cotas Subclasse Mezanino A:

(p) cronograma de pagamento da remuneracdo e de amortizacdo do principal: 24 (vinte
e quatro) meses, com amortizagdo mensal nos ultimos 6 (seis) meses e pagamento de juros
mensal, apds 12 (doze) meses, o qual serd realizado no ultimo Dia Util de cada més;
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Data de Pagamento da amortiza¢éo % de amortizagdo sobre o saldo devedor
das cotas

31/08/2027 16,6667%

30/09/2027 20,0000%

29/10/2027 25,0000%

30/11/2027 33,3333%

30/12/2027 50,0000%

31/01/2028 100,0000%

Cotas Subclasse Mezanino B:

(p) cronograma de pagamento da remuneracdo e de amortizacdo do principal: 24 (vinte

e quatro) meses, com amortizagdo mensal nos ultimos 6 (seis) meses e pagamento de juros
mensal, apds 12 (doze) meses, o qual serd realizado no ultimo Dia Util de cada més;

Data de Pagamento da amortizagdo % de amortizagdo sobre o saldo devedor
das cotas
31/08/2027 16,6667%
30/09/2027 20,0000%
29/10/2027 25,0000%
30/11/2027 33,3333%
30/12/2027 50,0000%
31/01/2028 100,0000%
[0 APROVAR 0 NAO APROVAR O ABSTENCAO
(v) a celebracdo do segundo aditamento ao “Contrato de Promessa de Endosso sem

Coobrigag¢do de Cédulas de Crédito Bancdrio e Outras Avengas” para (a) ajustar a formula do calculo
do prego de aquisicdo das cédulas de crédito bancario e (b) ajustar a cldusula de ag¢des judiciais e
procedimentos administrativos futuros, em ambos os casos para realizar ajustes comerciais.

[J APROVAR 0 NAO APROVAR O ABSTENCAO

DECLARAGAO DE PARTE RELACIONADA E/OU CONFLITO DE INTERESSES
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Em conformidade com o disposto nos incisos Il, lll e IV do caput e no § 2° do artigo 78 da parte geral
da Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, o Cotista abaixo assinado
declara, para os devidos fins, que:

1 SIM, é sdcio, diretor ou empregado de qualquer prestador de servicos do Fundo, essencial ou ndo,
ou parte relacionada a qualquer prestador de servicos do Fundo, seu sécio, diretor ou empregado,
e/ou possui impedimento de voto e/ou interesse conflitante com o do Fundo no que se refere a
matéria constante da Ordem do Dia.

O NAO, n3o é sdcio, diretor ou empregado de qualquer prestador de servicos do Fundo, essencial
ou ndo, nem parte relacionada a qualquer prestador de servicos do Fundo, seu sécio, diretor ou
empregado, bem como ndo possui qualquer impedimento de voto ou interesse conflitante com o do

Fundo no que se refere as matérias constantes na Ordem do Dia.

0 NAO APLICAVEL.

Assinatura:

Nome do Cotista:
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ANEXO Il
REGULAMENTO CONSOLIDADO
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO
CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF: 63.066.147/0001-02
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO
CREDIARIA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditdrios
constituido sob a forma de condominio fechado, disciplinado pela Resolugao CMN 2.907,
pela Resolugdo CVM 175 e pelo Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175 e regido pelo
presente Regulamento e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

1. DEFINICOES

1.1 Para fins do disposto neste Regulamento, em seu Anexo da Classe Unica e
Apéndice(s), os termos e expressdes indicados em letra maiuscula, no singular ou no
plural, terdo os significados a eles atribuidos nesta Clausula, exceto se de outra forma
estiverem definidos neste Regulamento, em seu Anexo da Classe Unica e/ou
Apéndice(s). Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definicbes contidas
nesta Clausula 1 aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural, o masculino incluira
o feminino e vice-versa; (b)referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragOes, substituicdes, consolidagdes e
respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c)
referéncias a disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias a tais
disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas e/ou reformuladas; (d)
salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e)
todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessiondrios autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrdrio, todos os prazos
previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do
Cdédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do

vencimento:

“Acordo Operacional” O “Acordo Operacional para Prestacdo de Servicos
Essenciais aos Fundos” celebrado entre os Prestadores
de Servicos Essenciais.

“Administradora” E a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na
Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
n2 215, 42 andar, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob
n2 22.610.500/0001-88, autorizada a prestar servico de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela
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CVM, de acordo com o Ato Declaratério n2 14.820,
expedido em 8 de janeiro de 2016.

“Adquirente Inicial” O interessado, que seja ou ndo Cotista da Classe Unica,
em adquirir Cotas da Subclasse Sénior ou Cotas da
Subclasse Mezanino sujeitas ao Direito de Primeira
Recusa.

“Agéncia Classificadora  Qualquer agéncia classificadora de risco especializada

de Risco” que tenha sido contratada pela Classe Unica, responsével
pela avaliagdo e monitoramento de risco das Cotas da
Subclasse Sénior, das Cotas da Subclasse Mezanino e/ou
das Cotas da Subclasse Subordinada Junior, ou sua
sucessora a qualquer titulo, nos termos deste
Regulamento.

“Agente de Cobranga A SUPERSIM ANALISE DE DADOS E CORRESPONDENTE

Extraordinaria” BANCARIO LTDA., com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Nove de Julho, n? 5.143,
conjunto 121, Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 33.030.944/0001-60, contratado para realizar a
cobranga dos Direitos Creditérios  Adquiridos
inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranga.

“Alocagao Minima” Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimbénio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

“Alocagao Minima Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do

Tributaria” Patriménio Liquido em Direitos Creditérios, nos termos

dos artigos 18, 19 e 24 da Lei 14.754, para fins de
enquadramento do Fundo e da Classe como Entidade de
Investimento sujeita ao Regime Especifico dos Fundos
N3o Sujeitos a Tributacdo Periddica.

“Amortizacao Amortizacdo extraordinaria das Cotas da Subclasse
Extraordindria das Cotas Subordinada Junior, que poderda ser realizada
da Subclasse exclusivamente nos termos previstos no Anexo da Classe
Subordinada Janior” Unica, em especial na Clausula 26.

“Amortizacao Amortizacdo extraordinaria das Cotas da Subclasse
Extraordindria de Sénior e Cotas da Subclasse Mezanino, que poderao ser

Antecipacdo”

@) (11)3030-7177 G vortx.com.br
C@ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




A base do mercado.

¥ VORTX

“ANBIMA”

4

“Anexo da Classe Unica’

“Anexo Normativo Il”

“Apéndice”

“Assembleia de
Cotistas”

“Astrian”

“Ativos”

“Ativos Financeiros”

”

“Auditor Independente

“BACEN”

IIBM PII

IIB3II

“Buffer” ou “Reserva de

Originacdo”

realizadas exclusivamente nos termos previstos no
Anexo da Classe Unica, em especial na Clausula 26.

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

O Anexo descritivo destinado a disciplina dos termos e
condi¢des especificos da Classe Unica do Fundo,
presente neste Regulamento.

Significa o anexo normativo Il da Resolugao CVM 175.

Cada apéndice que integra o Anexo da Classe Unica e
disciplina os termos e condic¢des especificos das séries de
Cotas da Subclasse Sénior e das séries de Cotas da
Subclasse Mezanino, se houverem, bem como das Cotas
Subclasse Subordinadas.

Significa a Assembleia de Geral Cotistas no ambito do
Fundo e/ou a Assembleia Especial de Cotistas no ambito
da Classe Unica, conforme aplicavel, realizada na forma
deste Regulamento.

Significa a Astrian Sociedade de Crédito Direto S.A., em
fase de obtencdo do CNPJ e autorizagio de

funcionamento pelo BACEN.

Os Direitos Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira da Classe Unica, quando referidos
em conjunto.

Os ativos financeiros que poderdo ser adquiridos pela
Classe Unica, conforme definidos no item 17.6 do Anexo.

Empresa de auditoria independente contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, encarregada da
revisdo das demonstracdes financeiras do Fundo.

Banco Central do Brasil.

Significa a BMP Sociedade de Crédito Direto S.A., inscrita
no CNPJ sob o n? 34.337.707/0001-00.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Os recursos da Classe Unica investidos em CDBs ou RDBs,
que terdo liquidez didria, emitidos por Instituicdes
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Financeiras Parceiras, ou depositados em contas de
titularidade da Classe Unica domiciliados nas Instituicdo
Financeiras Parceiras, com o objetivo de viabilizar e
assegurar a manuten¢ao de um limite didrio para a
originacdo de CCBs por meio da Plataforma SuperSim.

Para fins de investimento no Buffer, a Socinal, Via Capital
e Astrian podem ter um limite de investimento de 2,5%
(dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo, enquanto o BMP pode ter
um limite de investimento de até 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo, sendo certo que a soma de
todos os limites de investimento das Institui¢cdes
Financeiras Parceiras ndo pode ultrapassar 10% (dez por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

“Carteira” A carteira de investimentos da Classe Unica formada por
Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros.

“CCBs” Sao as cédulas de crédito bancario, emitidas pelos
Devedores e bancarizados pelos Endossantes, nos
termos da Lei n210.931, de 2 de agosto de 2004,
conforme alterada, de forma eletrénica com o objetivo
de realizar uma operacdo de Crédito Parcelado.

“CDBs” Significam os certificados de depdsito bancario, emitidos
nos termos da Lei n° 13.986, de 7 de abril de 2020,
conforme alterada.

“cDpl” a taxa média referencial do Certificado de Depdsito
Interbancério de cada Dia Util — “over extra grupo”,
expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br).

“CET” Significa o custo efetivo total da operacao,
correspondente a taxa que representa o custo total da
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CCB para o Devedor, apurada diariamente pela
Administradora.

“Chamada de Capital” Significam as chamadas de capital para aporte de
recursos mediante integralizacdo de Cotas, nos termos
do respectivo Compromisso de Investimento, de acordo
com a orientacdo, diretrizes e prazos previstos neste
Regulamento e pela Administradora.

“Classe Unica” Significa a CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO INCLUSAO CREDIARIA, classe Unica de
Cotas do Fundo.

“Compromisso de Significa o “Instrumento Particular de Compromisso de

Investimento” Investimento em Cotas do Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Inclusdo Credidria Responsabilidade
Limitada”, celebrado entre o investidor e a
Administradora (agindo em nome do Fundo), com
interveniéncia anuéncia da Gestora, por meio do qual o
investidor se compromete a integralizar as Cotas
subscritas, nos termos do respectivo boletim de
subscricdao, mediante chamada de capital.

“CMN” O Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/MF” O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Cédigo Civil” A Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Conta da Classe Unica” Conta corrente de titularidade da Classe Unica mantida
junto a uma Instituicdo Autorizada ou junto a
Administradora, para a qual: (i) serdo direcionados os
recursos obtidos a partir da conciliagdo dos Direitos
Creditérios Adquiridos na Conta de Arrecadacdo; (ii)
serdo recebidos os demais valores da Classe Unica,
inclusive decorrentes de pagamentos de Ativos
Financeiros e integralizacdes de Cotas; e (iii) sera
utilizada para as movimentac¢des dos recursos da Classe
Unica, inclusive para pagamento dos encargos da Classe
Unica.
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“Conta de Arrecadacao”

“Conta de Pagamento”

“Contrato de Cobranga”

“Contratos de Promessa
de Endosso”

“Correspondente
Bancario” ou
“SuperSim”

“Cotas”

“Cotas Ofertadas”

“Cotas da Subclasse
Sénior”

“Cotas Subordinadas”

Cada conta corrente de titularidade da Classe Unica
destinada ao recebimento dos recursos provenientes da
cobranga ordinaria e extraordinaria dos Direitos
Creditérios Adquiridos, a qual sera realizada por meio de
boletos de pagamento ou PIX ou, ainda, por meio de
qualquer método alternativo de pagamento autorizado

pelo BACEN.

Cada conta corrente de titularidade das Instituicdes
Financeiras Parceiras nas quais sera depositado, pela
Classe Unica, o preco de aquisicdo das CCBs.

“Contrato de Prestag¢do de Servigos Cobranga e Outras
Avencgas” celebrado entre o Fundo, representado pela
Gestora, e o Agente de Cobranga Extraordindria, que
regula a prestacdo de servicos de cobranca dos Direitos
Creditdrios Adquiridos inadimplidos.

Os contratos de promessa de endosso dos Direitos
Creditérios celebrados entre o Fundo, representado pela
Gestora, e os Endossantes, com a interveniéncia da
Gestora, da Administradora e da SuperSim.

A SUPERSIM ANALISE DE DADOS E CORRESPONDENTE
BANCARIO LTDA., acima qualificada.

As cotas de emissdo do Fundo, que, inicialmente,
correspondem as Cotas da Subclasse Sénior, Cotas da
Subclasse Mezanino e Cotas da Subclasse Subordinada
Junior, quando referidas em conjunto e indistintamente.

As Cotas da Subclasse Sénior e/ou as Cotas da Subclasse
Mezanino objeto de uma Oferta de Aquisicao de Cotas.

As Cotas que ndo se subordinam a qualquer outra
Subclasse para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe Unica,
nos termos do Anexo da Classe Unica e do respectivo

Apéndice.

Em conjunto as Cotas da Subclasse Mezanino e as Cotas
da Subclasse Subordinada Junior emitidas pelo Fundo.
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“Cotas da Subclasse As Cotas da Subclasse Mezanino A, as Cotas da Subclasse
Mezanino” Mezanino B e as Cotas da Subclasse Mezanino C, quando
referidas em conjunto.

“Cotas da Subclasse As Cotas da Subclasse Mezanino A que se subordinam as
Mezanino A” Cotas da Subclasse Sénior, mas que ndo se subordinam
as Cotas da Subclasse Mezanino B, as Cotas da Subclasse
Mezanino C e as Cotas da Subclasse Subordinada Junior,
para efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira da Classe Unica, nos termos do
Anexo da Classe Unica e do respectivo Apéndice. As
Cotas da Subclasse Mezanino A poderdo ser emitidas em
séries com indices referenciais diferentes e prazos
diferenciados para amortizacdo, permanecendo
inalterados os demais direitos e obrigacdes, nos termos
do artigo 89, §19, do Anexo Normativo Il da Resolucdo

CVM 175.
“Cotas da Subclasse As Cotas da Subclasse Mezanino B que se subordinam as
Mezanino B” Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse

Mezanino A, mas que ndo se subordinam as Cotas da
Subclasse Mezanino C e as Cotas da Subclasse
Subordinada Junior, para efeito de amortizacdo, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe
Unica, nos termos do Anexo da Classe Unica e do
respectivo Apéndice. As Cotas da Subclasse Mezanino B
poderdo ser emitidas em séries com indices referenciais
diferentes e prazos diferenciados para amortizacdo,
permanecendo inalterados os demais direitos e
obrigacdes, nos termos do artigo 82, §12, do Anexo
Normativo Il da Resolu¢ao CVM 175.

“Cotas da Subclasse As Cotas da Subclasse Mezanino C que se subordinam as
Mezanino C” Cotas da Subclasse Sénior, as Cotas da Subclasse
Mezanino A e as Cotas da Subclasse Mezanino B, mas que
ndo se subordinam as Cotas da Subclasse Subordinada
Junior, para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da Carteira da Classe Unica, nos termos
do Anexo da Classe Unica e do respectivo Apéndice. As
Cotas da Subclasse Mezanino C poderdo ser emitidas em
séries com indices referenciais diferentes e prazos
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diferenciados para amortizacdo, permanecendo
inalterados os demais direitos e obrigacdes, nos termos
do artigo 82, §1¢2, do Anexo Normativo Il da Resolugao
CVM 175.

“Cotas da Subclasse As Cotas que se subordinam as Cotas da Subclasse Sénior

)

Subordinada Junior’ e as Cotas da Subclasse Mezanino para efeitos de
amortizagao, resgate e distribuicdao dos rendimentos da
Carteira da Classe Unica, nos termos do Anexo da Classe

Unica e do respectivo Apéndice.

“Cotista” Tanto o titular de Cotas da Subclasse Sénior como o
titular de Cotas Subordinadas, sem distingao.

“Cotista Ofertante” O Cotista titular de Cotas da Subclasse Sénior e/ou de
Cotas da Subclasse Mezanino que deseje, por qualquer
forma ou titulo, alienar, ceder ou de qualquer forma
transferir Cotas (incluindo, mas ndo se limitando, a
venda, permuta, doacdo, conferéncia ao capital,
excussao de penhor ou caucdo, alienagdo fiducidria em
garantia, instituicdo de wusufruto ou fideicomisso,
disposicao ou outras), direta ou indiretamente.

“Crédito Parcelado” Significa o crédito concedido aos Devedores por meio da
emissao de CCBs pelas Instituicdes Financeiras Parceiras
e com intermediacao do Correspondente Bancario.

“Critérios de Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios,
Elegibilidade” definidos na Clausula 21 deste Regulamento.
“Custodiante” A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.
“CVMm” A Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Aquisicdao” Cada data em que ocorrer o pagamento do preco de
aquisicao dos Direitos Creditdrios Adquiridos, pela Classe
Unica, ao Endossante, nos termos do Contrato de
Promessa de Endosso.

“Data de Integralizacdo  Data da primeira integralizacdo de determinada emissao
Inicial” de Cotas.

“Data de Pagamento” As datas indicadas nos Apéndices em que, se o
patriménio do Fundo permitir e observada a ordem de
alocacdo de recursos prevista no presente Regulamento,
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serdo realizados os pagamentos, conforme aplicével, dos
montantes de amortizacdo de principal e pagamento ou
incorporacdo da remuneragao aplicavel as respectivas
séries ou subclasses de Cotas do Fundo.

“Data de Verificacdo” O 102 (décimo) Dia Util de cada més, iniciando-se no 102
(décimo) Dia Util do més imediatamente posterior a Data
de Integralizagao Inicial.

“Data Final de Caréncia” Primeira Data de Pagamento com amortizagdo de
principal da Cota da Subclasse Sénior e/ou Cota da
Subclasse Mezanino em circulagdo com vencimento mais
longo.

“Demais Prestadores de Sdo os prestadores de servicos complementares
Servicos” contratados pela Administradora ou pela Gestora, em
nome do Fundo e/ou da Classe Unica.

“Devedores” Pessoa fisica que emite a CCB em favor da Instituicdo
Financeira Parceira com o objetivo de realizar uma
operacdo de Crédito Parcelado.

“Dia Util” Significa qualquer dia que ndo seja (i) sdbado, domingo
ou feriado declarado como nacional ou (ii) aqueles sem
expediente na B3.

“Direitos Creditdrios” Sdo todos os direitos de crédito vincendos adquiridos ou
a serem adquiridos pela Classe Unica, representados por
CCBs decorrentes da concessao de Crédito Parcelado
pelas Instituicdes Financeiras Parceiras aos Devedores e
com intermediac¢do do Correspondente Bancario.

“Direitos Creditdrios Os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Adquiridos” Elegibilidade e que tenham sido adquiridos dos
Endossantes pela Classe Unica.

“Direitos Creditdrios Significa os Direitos Creditérios que ndo estejam de

Desenquadrados” acordo com os Critérios de Elegibilidade e CondicOes de
Endosso.

“Direitos Creditdrios Os Direitos Creditdrios que atendam os Critérios de

Elegiveis” Elegibilidade.

“Direito de Primeira O direito de preferéncia para aquisicdo de Cotas da

Recusa” Subclasse Sénior e/ou Cotas da Subclasse Mezanino que

@) (11)3030-7177 G vortx.com.br
C@ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




-
? VO RTX A base do mercado.

deverd ser conferido a SuperSim, de acordo com os
termos previstos na Clausula 24.41 deste Regulamento.

“Disponibilidades” Significa a soma entre (a) recursos em caixa; e (b) demais
Ativos Financeiros, com excecdo do Buffer.

“Documentos Documentacdo complementar dos Direitos Creditdrios

Complementares” Adquiridos, compreendendo (a) a cdpia simples do
documento de identidade do respectivo Devedor; (b) o
comprovante de desembolso do valor de cada CCB ao
Devedor, para a conta corrente de titularidade do
Devedor aberta em instituicdo financeira; (c)
documentos, informacdes e/ou evidéncias que
comprovam o cumprimento, pela SuperSim, da Politica
de Crédito; e (d) outros documentos necessarios e
suficientes para a comprovacdo da existéncia e da
validade dos Direitos Creditdrios Adquiridos, bem como
para a sua cobranca extrajudicial e judicial.

“Documentos Documenta¢do comprobatdéria do lastro dos Direitos

Comprobatérios” Creditérios e de suas garantias, os documentos
suficientes a comprovacdao da existéncia, validade, e
eficacia dos Direitos Creditéorios que compreende,
conforme aplicavel, os seguintes documentos: (i) as CCB,
os aditivos e os instrumentos de garantia a elas
vinculados, se houver, sendo todos assinados
eletronicamente por meio do Sistema de Assinatura
Eletronica e com Endosso Eletronico em favor da Classe
Unica, (ii) o Contrato de Promessa de Endosso, (iii) o
Termo de Endosso; (iv) comprovante de registro do
Direito Creditério em Entidade Registradora.

“Endossante” Sdo as Instituicdes Financeiras Parceiras que venham a
ceder ou transferir, inclusive mediante endosso em
preto, tais Direitos Creditérios a Classe Unica.

“Endosso Eletronico” E o endosso em preto realizado eletronicamente, em
cada CCB adquirida pela Classe Unica, realizado pelo
Endossante em favor da Classe Unica.

“Entidade Registradora” é a entidade registradora autorizada pelo BACEN, na
forma da Resolugdo n? 264 do BACEN, de 25 de
novembro de 2022, que poderd ser contratada pela
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Administradora em nome do Fundo, conforme
necessario, para prestar os servicos de registro dos
Direitos Creditérios Adquiridos que sejam passiveis de
registro.

“Eventos de Avaliacdo”  Eventos definidos no Regulamento cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo de Assembleia de Cotistas
para deliberar se tal evento deve ser considerado como
um Evento de Liquidagao.

“Eventos de Liquidagao” Eventos definidos no Regulamento cuja ocorréncia
enseja a imediata notificacdo dos Cotistas e convocacao
de Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a
liquidacdo antecipada da Classe Unica.

“Fundo” O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“FPD15” O indicador de atraso no primeiro pagamento dos
Direitos Creditérios igual ou maior do que 15 (quinze)
dias, calculado na data base de calculo, de acordo com a
férmula abaixo:

FPD15 = (A/B)
sendo:

A= Valor de face, deduzido de eventuais pagamentos
parciais, das primeiras parcelas de Direitos Creditdrios
Adquiridos desembolsadas no més de referéncia que
estdo ou estiveram vencidas e nao pagas ha 15 (quinze)
ou mais dias corridos em relagao as suas respectivas
datas de vencimento original.

B= Valor de face das primeiras parcelas de Direitos
Creditérios Adquiridos desembolsadas no més de
referéncia que estejam vencidas, pagas ou ndo, ha 15
(quinze) ou mais dias corridos.

“Gestora” E a VORTX CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n2 215, conjunto 32, sala
3, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob
n? 09.645.906/0001-38, autorizada a prestar servico de
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administragdao de carteiras de valores mobilidrios pela
CVM, de acordo com o Ato Declaratério n? 17.446,
expedido em 14 de outubro de 2019.

“IGP-M/FGV” indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas — FGV.

“Indice de Subordinacdo Relacdo minima que deve ser observada entre (a) a soma

Sénior” do valor das Cotas Subordinadas em circulacdo; e (b) o
Patriménio Liquido. Serd monitorado todo Dia Util pela
Gestora, com base nas informagdes fornecidas pelo
Custodiante e devera corresponder a, no minimo, 45%
(quarenta e cinco por cento).

“Indice de Subordinacdo Relacdo minima que deve ser observada entre (a) a soma

Mezanino A” do valor das Cotas da Subclasse Mezanino B, Cotas da
Subclasse Mezanino C e das Cotas da Subclasse
Subordinada Junior em circulagdo; e (b) o Patrimonio
Liquido. Serd monitorado todo Dia Util pela Gestora, com
base nas informacdes fornecidas pelo Custodiante e
devera corresponder a, no minimo, 25,0% (vinte e cinco
por cento).

Na hipdétese de ocorréncia de rebaixamento da
classificacdo de risco em 2 (duas) notas ou mais em
relacdo a classificacdo inicialmente atribuida pela
Agéncia Classificadora de Risco, a partir da data de
divulgacao oficial do referido rebaixamento, passara a
ser aplicdvel a elevacdo do Indice de Subordinacdo
Mezanino A, que sera ajustado de 25,0% (vinte e cinco
por cento) para 30,0% (trinta por cento) do Patrimbnio
Liquido do Fundo, devendo tal percentual ser observado
e mantido enquanto perdurar o referido rebaixamento.

Caso o referido rebaixamento seja revertido e a
classificacdo de risco volte a ser aquela inicialmente
atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, o Indice de
Subordinagdo da Mezanino A voltara a ser 25,0% (vinte e
cinco por cento).

“Indice de Subordinacdo Relacdo minima que deve ser observada entre (a) a soma
Mezanino B” do valor das Cotas da Subclasse Mezanino C e as Cotas da
Subclasse Subordinada Junior em circulagdo; e (b) o
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Patriménio Liquido. Serd monitorado todo Dia Util pela
Gestora, com base nas informagdes fornecidas pelo
Custodiante e deverd corresponder a, no minimo,
19,25% (dezenove inteiros e vinte e cinco centésimos por
cento).

Na hipdétese de ocorréncia de rebaixamento da
classificacgdo de risco em 2 (duas) notas ou mais em
relacdo a classificagdo inicialmente atribuida pela
Agéncia Classificadora de Risco, a partir da data de
divulgacdo oficial do referido rebaixamento, passard a
ser aplicavel a elevacdo do Indice de Subordinacdo
Mezanino B, que serd ajustado de 19,25% (dezenove
inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) para
24,25% (vinte e quatro inteiros e vinte e cinco por cento)
do Patrimonio Liquido do Fundo, devendo tal percentual
ser observado e mantido enquanto perdurar o referido
rebaixamento.

Caso o referido rebaixamento seja revertido e a
classificagdo de risco volte a ser aquela inicialmente
atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, o indice de
Subordinacdo da Mezanino B voltara a ser 19,25%
(dezenove inteiros e vinte e cinco por cento).

“Indice Subordinacdo Relagdo minima que deve ser observada entre (a) a soma

Mezanino C” do valor das Cotas da Subclasse Subordinada Junior em
circulagao; e (b) o Patrimonio Liquido. Sera monitorado
todo Dia Util pela Gestora, com base nas informacdes
fornecidas pelo Custodiante e devera corresponder a, no
minimo, 12,5% (doze e meio por cento).

Na hipdétese de ocorréncia de rebaixamento da
classificacdo de risco em 2 (duas) notas ou mais em
relagdo a classificacdo inicialmente atribuida pela
Agéncia Classificadora de Risco, a partir da data de
divulgacao oficial do referido rebaixamento, passard a
ser aplicdvel a elevacdo do indice de Subordinacdo
Mezanino C, que sera ajustado de 12,50% (doze inteiros
e cinquenta centésimos por cento) para 17,50%
(dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo, devendo tal percentual ser
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observado e mantido enquanto perdurar o referido
rebaixamento.

Caso o referido rebaixamento seja revertido e a
classificagao de risco volte a ser aquela inicialmente
atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, o indice de
Subordinag¢do da Mezanino C voltard a ser 12,50% (doze
inteiros e cinquenta centésimos por cento).

“Indices de Os indices a serem monitorados pela Gestora, na forma
Monitoramento” disposta na Clausula 29 deste Regulamento, com base
nas informacgdes fornecidas pelo Custodiante.

“Indices de O indice de Subordinagdo Sénior, o indice de

Subordinag¢do” Subordina¢do Mezanino A, o indice de Subordinacdo
Mezanino B e o indice de Subordinacdo Mezanino C,
guando referidos em conjunto.

“Instituicoes Sdo as seguintes instituicdes financeiras, bem como as

Autorizadas” demais entidades integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos: (a) Itau Unibanco S.A.; (b) Banco
Bradesco S.A.; (c) Banco Santander (Brasil) S.A.; (d) Banco
do Brasil S.A.; e (e) Caixa Econ6mica Federal.

“InstituicOes Financeiras Sdo as instituicdes financeiras que, cumulativamente, (i)

Parceiras” tenham assinado um contrato de endosso com o Fundo;
e (ii) tenham contratado o Correspondente Bancario e
realizado, por meio deste, a concessdo de um Crédito
Parcelado aos Devedores mediante a emissao de CCBs
assinadas eletronicamente pelos Devedores em seu
favor, e que tenham celebrado um Contrato de Promessa
de Endosso com o Fundo, sendo elas: (i) Socinal; (ii) BMP;
(iii) Via Capital; e (iv) Astrian.

“Investidores Os investidores autorizados a adquirir Cotas do Fundo
Autorizados” sdo os Investidores Qualificados.

“Investidores Investidores profissionais, conforme definidos no artigo
Profissionais” 11 da Resolugdo CVM 30.

“Investidores Investidores qualificados, conforme definidos no artigo
Qualificados” 12 da Resolugao CVM 30.

“IPCA” O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.
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“Justa Causa” Para os fins de que trata esse Regulamento, sera
considerada justa causa a comprovacao de que a Gestora
ou o Agente de Cobranga Extraordindria, conforme o
caso: (a) atuou com fraude ou violagdo grave no
desempenho de suas funcdes, devidamente atestada por
decisdo judicial transitada em julgado; ou (b) foi
impedido de exercer permanentemente suas atividades;
ou (c) teve a recuperagao judicial ou a recuperagao
extrajudicial homologada judicialmente, ou teve sua
faléncia decretada; ou (d) foi condenado(a), conforme
decisdo judicial transitada em julgado, por violacdo as
normas de prevencdo a lavagem de dinheiro, ao
financiamento do terrorismo e/ou a legislagdo
anticorrupgdo aplicavel. Além das hipdteses previstas
acima, o descredenciamento da Gestora perante os
6rgaos reguladores competentes também serd
considerada como Justa Causa.

“Lei 10.931” A Lei n210.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

“Lei 14.754” A Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada.

“Meta de Remuneragdo” Significa a meta de rentabilidade de cada série de Cotas
da Subclasse Sénior, Cotas da Subclasse Mezanino A,
Cotas da Subclasse Mezanino B e/ou das Cotas Subclasse
Mezanino C, conforme aplicavel.

“Meta de Remuneragdao Com relagdo a cada série de Cotas da Subclasse
Mezanino A” Mezanino A, a meta de rentabilidade das Cotas,
determinada em seus respectivos Apéndices.

“Meta de Remuneracdo Com relacdo a cada série de Cotas da Subclasse
Mezanino B” Mezanino B, a meta de rentabilidade das Cotas,
determinada em seus respectivos Apéndices.

“Meta de Remuneracdo Com relacdo a cada série de Cotas da Subclasse
Mezanino C” Mezanino C, a meta de rentabilidade das Cotas,
determinada em seus respectivos Apéndices.
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“Meta de Remuneracdo Com relacdo a cada subclasse ou série de Cotas da
Sénior” Subclasse Sénior a meta de rentabilidade das Cotas,
determinada em seus respectivos Apéndices.

“MP 2.200-02/01” A Medida Provisdrian? 2.200-2, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada.

“Oferta de Aquisicao de  Significa a oferta de Cotas conferida pelo Cotista

Cotas” Ofertante ao Adquirente Inicial ou a SuperSim, conforme
o caso, nos termos definidos na Clausula 24.41 do Anexo
da Classe Unica.

“Patrimonio Liquido” Significa o patrimonio liquido da Classe Unica, que serd
equivalente a diferenca entre (i) o valor agregado dos
ativos da Classe Unica, que é equivalente ao somatdrio
do saldo dos Direitos Creditérios Adquiridos, das
Disponibilidades e do Buffer integrantes da Carteira da
Classe Unica e (ii) as exigibilidades e provisdes referidas
na Clausula 7 deste Regulamento.

“Plataforma SuperSim” A plataforma digital através da qual o Crédito Parcelado
é concedido pelas Instituicdes Financeiras Parceiras aos
Devedores.

“Politica de Crédito” A politica de crédito adotada pelas Instituicdes
Financeiras Parceiras na concessao do Crédito Parcelado,
descrita no Suplemento A, anexo a este Regulamento.

“Politica de Cobrancga” A politica de cobranca adotada pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria no processo de cobranca dos Direitos
Creditérios Adquiridos inadimplidos, descrita no
Suplemento B, anexo a este Regulamento.

“Preco de Aquisi¢ao” Preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe
Unica , a ser calculado de acordo com os critérios
definidos nos Contratos de Promessa de Endosso.

“Prestadores de Servicos Significa a Gestora e a Administradora, quando referidos

Essenciais” em conjunto.
“Prazo para O prazo de 10 (dez) dias corridos para realizar as
Integralizacao” respectivas integralizacdes de Cotas pelos Cotistas, a

contar do envio da Chamada de Capital pela Gestora.

“RAET” Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET).

@) (11)3030-7177 G vortx.com.br
¥ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




A base do mercado.

¥ VORTX

“RDBs”

“Regulamento”

“Relatdrio do Gestor”
“Reserva de Despesas e

Encargos”

“Reserva de
Pagamento”
“Resolucdao CMN 2.907”
“Resolucdo CVM 30”

“Resolugdo CVM 160"

“Resolugdao CVM 175"

IISC RH

“SELIC”

“Sistema de Assinatura
Eletronica”

“Socinal”

Recibos de Depdsito Bancario de emissdo das Instituicdes
Financeiras Parceiras.

O regulamento do Fundo.

Significa o relatdrio elaborado pelo Gestor, contendo as
informacdes previstas na clausula 5.2, subitem (w).

A reserva para pagamento de despesas e encargos da
Classe Unica.

A reserva para pagamento de remuneragdo e/ou
amortizacdo das Cotas.

A Resolucao do CMN n22.907, de 29 de novembro de
2001, conforme alterada.

A Resolucdo da CVM n230, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

A Resolugdao da CVM n?2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

A Resolucdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada e observados os prazos de vigéncia
aplicaveis.

Sistema de Informacgbes de Crédito do Banco Central —
SCR.

E o Sistema Especial de Liquidag¢do e Custddia.

Sistema disponibilizado por fornecedor contratado pelo
Correspondente Bancario que permita a assinatura
eletronica certificada das CCBs sem a utilizagcdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que trata
a MP 2.200-2/01, sendo tais contratos criados, assinados,
armazenados e acessados em ambiente virtual, ou outro
sistema de assinatura e certificacdo eletrénica que, em
qualquer dos casos anteriores, seja compativel com a MP
2.200-2/01 e seja aprovado, prévia e expressamente,

pela Administradora e pelo Custodiante, sem
necessidade de qualquer aprovacao dos Cotistas.
Significa a Socinal S.A. — Crédito, Financiamento e

Investimento inscrita sob o CNPJ n? 03.881.423/0001-56.
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“SPD15” O indicador de atraso no segundo pagamento dos
Direitos Creditérios maior ou igual a 15 (quinze) dias,
calculado na data base de calculo, de acordo com a
formula abaixo:

SPD15 = (A/B)
sendo:

A= Valor de face, deduzido de eventuais pagamentos
parciais, das segundas parcelas de Direitos Creditdrios
Adquiridos desembolsadas no més de referéncia que
estdo ou estiveram vencidas e ndo pagas ha 15 (quinze)
ou mais dias corridos em relacdo as suas respectivas
datas de vencimento original.

B= Valor de face das segundas parcelas de Direitos
Creditérios Adquiridos desembolsadas no més de
referéncia que estejam vencidas, pagas ou nao, ha 15
(quinze) ou mais dias corridos.

“Suplementos” Significa o Suplemento A, o Suplemento B, o Suplemento
C, o Suplemento D, o Suplemento E e o Suplemento F
quando referidos em conjunto.

“Suplemento A” Significa o Suplemento A, anexo a este Regulamento.
“Suplemento B” Significa o Suplemento B, anexo a este Regulamento.
“Suplemento C” Significa o Suplemento C, anexo a este Regulamento.
“Suplemento D” Significa o Suplemento D, anexo a este Regulamento.
“Suplemento E” Significa o Suplemento E, anexo a este Regulamento.
“Suplemento F” Significa o Suplemento F, anexo a este Regulamento.
“Suplemento G” Significa o Suplemento G, anexo a este Regulamento.

A taxa devida nos termos previstos na Clausula 16 do

”n

“Taxa de Administracao
Regulamento.

“Taxa de Gestdao” Significa a remunerac¢do devida a Gestora, nos termos da
Clausula 16 deste Regulamento.

“Taxa DI” A variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, com base em um
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2.1.

2.2.

ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada com base no informativo diario disponivel na
pagina na internet da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
(http://www.b3.com.br).

“Termo de Endosso” Cada termo de endosso dos Direitos Creditorios
Adquiridos, celebrado eletronicamente entre o
Endossante e o Fundo, na forma do Contrato de
Promessa de Endosso, por meio do qual serdo
formalizadas as aquisi¢des de Direitos Creditérios.

Termo Operacional O “Termo Operacional” celebrado entre a Classe Unica,
representada pela Gestora, a Administradora e a
SuperSim, conforme aditado de tempos em tempos.

“Valor Unitdrio de O valor nominal unitdrio das Cotas, na Data de

Emissdao” Integralizacdo Inicial da respectiva série ou subclasse,
conforme aplicavel. O valor unitario de emissdo das
Cotas sera de RS 1.000,00 (mil reais).

“Valor Unitario de E o Valor Unitario de Emissdo de cada série de Cotas da

Referéncia” Subclasse Sénior ou Cotas da Subclasse Mezanino,
conforme aplicével, atualizado pro rata temporis no
periodo pela respectiva Meta de Remuneracgao, deduzido
dos montantes de amortizagdo de principal e
remuneracao efetivamente pagos.

Via Capital Significa a Via Capital — Sociedade de Crédito Direto S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n2 48.632.754/0001-90.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA é uma comunhdo de recursos constituido sob a
forma de condominio fechado de natureza especial, enquadrado na categoria de
fundo de investimento em direitos creditdrios, nos termos do Anexo Normativo Il da
Resolugdao CVM 175, com prazo indeterminado de duracgao.

Para fins do disposto no “Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros” da ANBIMA, conforme em vigor, o Fundo é classificado como “Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios”, tipo “Crédito Pessoal”, conforme previsto no
Anexo Complementar V das “Regras e Procedimentos de Administracéo e Gestdo de
Recursos de Terceiros”.
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2.3. A estrutura do Fundo conta com Classe Unica de Cotas e as subclasses, conforme as
informagdes especificas constantes no Anexo da Classe Unica e nos Apéndices das
subclasses.

2.4. Este Regulamento prevé as informacgdes gerais com relacdo ao Fundo. O Anexo da
Classe Unica do Regulamento dispde sobre informacdes especificas da Classe Unica
e comuns as subclasses. Cada Apéndice que integra o Anexo da Classe Unica dispde
sobre informagbes especificas de cada subclasse e, quando houver, os Apéndices
que dispdem sobre informacgdes especificas de cada série de Cotas da Subclasse
Sénior.

3. PRAZO DE DURAGAO

3.1. O funcionamento do Fundo terd inicio na primeira Data de Integralizacdo Inicial do
Fundo. O Fundo terd prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado
antecipadamente por deliberacdo da Assembleia de Cotistas ou mediante a
ocorréncia de Evento de Liquidagdo, nos termos deste Regulamento

3.2. Ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades, caso a Classe Unica mantenha, a
qualquer tempo, Patriménio Liquido diario inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) por 90 (noventa) dias seguidos, esta deve ser imediatamente liquidada ou
incorporada a outra Classe Unica de cotas pela Administradora, caso exista. A CVM
poderd cancelar o registro do funcionamento da Classe Unica correspondente caso
a Administradora n3ao tome tempestivamente as medidas ora indicadas nesta
Clausula 3.2, nos termos dos paragrafos do artigo 82 da Resolugdao CVM 175.

4, PRESTADORES DE SERVICOS
4.1. O Fundo é administrado pela Administradora.

4.2. A atividade de gestdo profissional da Carteira da Classe Unica sera realizada pela
Gestora.

4.3. A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, de terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da
Carteira;

(b) escrituracao das Cotas;

(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditérios Adquiridos que sejam passiveis de
registro;
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(e) custédia dos Direitos Creditorios Adquiridos que ndo sejam
passiveis de registro, conforme o caso, e dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira, incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo
Normativo Il a Resolu¢dao CVM 175;

(f) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditorios Adquiridos que ndo sejam passiveis de registro; e

(9) liguidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios
Adquiridos.

4.3.1. A Administradora somente serda responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela
Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servigos
nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos
prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de
atuacdo da CVM.

4.3.2. A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da(s)
Classe(s), que nao estejam listados acima, observado que nesse caso a
contratagdo ndo devera ocorrer em nome do Fundo, salvo previsao no
Regulamento ou aprovacdo em Assembleia de Cotistas, na medida em que
permitido nos termos da regulamentacao aplicavel.

4.4. A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) intermediacdo de operacgdes para a carteira de ativos, conforme o
caso;

(b) distribuicdo das Cotas;

(c) consultoria de investimentos, conforme o caso, que objetive dar

suporte e subsidiar a Gestora em suas atividades de andlise e sele¢cdo dos
Direitos Creditdrios que poderdo integrar a Carteira do Fundo;

(d) classificacdo de risco das Cotas por agéncia de classificacdo de risco
de crédito das Cotas, conforme aplicavel;

(e) formador de mercado de classe fechada, se for o caso;

() cogestdao da carteira de ativos, conforme o caso, com terceiros
devidamente identificados e qualificados para tal atividade; e

(9) cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos.
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4.5.

5.

4.4.1. A Gestora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servigos nao forem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais
Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacao da CVM.

44.2. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da(s)
Classe(s), que ndo estejam listados acima, observado que, nesse caso, a
contratagdo ndo devera ocorrer em nome do Fundo, salvo previsdao no
Regulamento ou aprovagdao em Assembleia de Cotistas, na medida em que
permitido nos termos da regulamentacgao aplicavel.

4.4.3. A Gestora somente poderd contratar os terceiros previstos nesta
cldusula se obter anuéncia prévia, por escrito, da SuperSim, a qual terd o
prazo de 5 (cinco) dias Uteis para responder contados do envio da solicitacao
de contratacdo pelo Gestor a SuperSim. Caso ndo seja apresentada resposta
dentro do referido prazo, a Gestora podera seguir com a contratacdo sem
anuéncia da SuperSim.

A relagdao completa dos Demais Prestadores de Servigos do Fundo esta a disposicao
dos Cotistas no site da Administradora.

45.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como os Demais
Prestadores de Servicos possuem, cada qual, atribui¢cdes e deveres préprios
relacionados a presta¢do dos servigos para os quais foram contratados pelo
Fundo.

4.5.2. Aresponsabilidade de cada Prestador de Servicos Essenciais perante
o Fundo, a Classe Unica e Demais Prestadores de Servicos é individual e
limitada aos servigos por ele prestados.

4.5.3. Cada prestador de servicos respondera somente pelas perdas ou
prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua
atuacdo, sem qualquer solidariedade entre tais prestadores de servicos.

OBRIGAGCOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE

SERVICOS ESSENCIAIS

5.1.

Obrigacoes da Administradora

A Administradora tem a responsabilidade de considerar as limitacdes estabelecidas
no Regulamento, no Anexo da Classe Unica e nos Apéndices, bem como legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis.
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5.1.1. A Administradora possui poderes e autoridade para, dentro de sua
respectiva drea de atuacdo, praticar todos os atos necessarios a
administra¢ao do Fundo.

5.2. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais e regulamentares as quais esta sujeito, a
Administradora obriga-se a:

(a) desempenhar as obrigacdes determinadas na regulamentagao
vigente, principalmente, mas nao limitado, as dispostas nos artigos 104 e 106
da Parte Geral da Resolugdao CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM 175;

(b) respeitar as restricdes determinadas na regulamentacdo em vigor,
principalmente as dispostas nos artigos 45, 101 e 103 da Parte Geral da
Resolugao CVM 175;

(c) observar as disposicoes do Cédigo ANBIMA e das Regras e
Procedimentos ANBIMA;

(d) contratar o Auditor Independente, nos termos das disposi¢cdes
regulatdrias aplicaveis;

(e) contratar, conforme aplicidvel, a Entidade Registradora e o
Custodiante;

() realizar a guarda ou contratar, conforme aplicavel, os servicos de
guarda eletrdnica ou fisica dos Documentos Comprobatdrios;

(9) contratar, conforme aplicdvel, os servicos de liquidacdo fisica ou
eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(h) prestar diretamente ao Fundo ou contratar, em nome do Fundo,
terceiros habilitados a prestar os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos e passivos do Fundo; e (ii) escrituracao das Cotas;

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados
e em perfeita ordem:

(i) o registro dos titulares das Cotas inscritos no registro de
Cotistas do Fundo;

(i) o livro de atas de Assembleia de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria;

(iii) o livro ou listas de presenca de Cotistas;

(iv) os pareceres do Auditor Independente;
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(v) registros contdbeis referentes as operacdes e ao Patrimonio
Liquido da Classe;

(i) solicitar, se for o caso, a admissdao a negociagao das Cotas em
mercado organizado;

(k) pagar a multa cominatdria, as suas expensas, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgao aplicavel;

(h elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo,
impostas por este Regulamento, bem como pela regulamentacdo em vigor,
nos termos do artigo 27 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175;

(m) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Demais
Prestadores de Servicos e Prestadores de Servigco Essenciais contratados em
nome do Fundo, da Gestora e/ou da Administradora, bem como as demais
informac&es cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

(n) manter o servi¢co de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel
pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes,
conforme definido neste Regulamento;

(o) monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada, quando houver;

(p) observar as disposi¢des constantes deste Regulamento e do Acordo
Operacional;

(q) cumprir as deliberacdes determinadas nas Assembleias de Cotistas;
(r) adotar as normas de conduta dispostas no artigo 106 da Resolucao
CVM 175;

(s) nos termos do artigo 122, Il, alinea “a”, da Resolugdo CVM 175,

preparar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do Patriménio
Liquido negativo, quando aplicavel, e, apds aprovacdao pela Assembleia de
Cotistas, executa-lo;

(1) conservar, em registros separados, contendo informacbes
completas sobre todas as negociacdes realizadas entre: (i) os Prestadores de
Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, o consultor
especializado, caso aplicavel; e (ii) a Classe;

(u) enviar ao SCR do BACEN documento contendo os dados
individualizados de risco de crédito de cada operacdo de crédito, conforme
os modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de
computadores;
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(v) obter autorizacdo especifica dos Devedores, passivel de
comprovacao, para fins de consulta as informacdes no SCR do BACEN,
conforme aplicdvel a cada Direito Creditério, caso tais consultas sejam
necessarias;

(w) supervisionar e monitorar, nos termos previstos no Anexo da Classe
Unica:

(i) a composicdao da Reserva de Despesas e Encargos e da
Reserva de Pagamento;

(i) a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo ou Eventos
de Liquidagao; e

(iii) quaisquer pedidos de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe;

(x) diligenciar para que potenciais inconsisténcias identificadas pela
Gestora sejam tempestivamente tratadas;

(y) realizar, em nome do Fundo e/ou da Classe, o pagamento da taxa
de fiscalizacdo devida por ocasido de cada oferta publica de distribuicao das
Cotas, conforme aplicavel, observado o artigo 59, Il, da Lei n2 7.940, de 20 de
dezembro de 1989, conforme alterada, podendo solicitar reembolso do valor
das referidas taxas junto a Classe, caso efetue o pagamento com recursos
préprios;

() enviar informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme modelo do
suplemento G da Resolugdo CVM 175, no prazo de 15 (quinze) dias do
encerramento do més a que se referirem as informacdes;

(aa) enviar a CVM demonstrativo trimestral, via sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias do encerramento do trimestre a que se referirem as informacdes,
nos termos do inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolu¢cao CVM
175;

(bb) prontamente informar a Agéncia Classificadora de Risco, conforme
aplicavel, (i) a substituicdo dos Prestadores de Servico Essenciais, do Auditor
Independente ou do Custodiante; (ii) a ocorréncia de Eventos de Liquidacao;
e (iii) a celebracdo de potenciais aditamentos aos contratos relacionados as
operagdes do Fundo;

(cc) zelar para que os Demais Prestadores de Servicos contratados pela
Administradora adotem normas e procedimentos corretos, por escrito e
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verificaveis, que viabilizem o controle sobre a movimentacdao da
documentacdo dos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 30, § 19, do
Anexo Normativo Il, da Resolugao CVM 175;

(dd) fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo
informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas
de sua propriedade e seu respectivo valor; e

(ee) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a
rentabilidade auferida pelos cotistas nos termos da legislagao aplicavel.

Obrigacdes da Gestora

5.3. A Gestora tem a responsabilidade de gerir a Carteira da Classe, devendo considerar
as limitagdes estabelecidas no Regulamento, no Anexo da Classe Unica e nos
Apéndices, bem como na legislacdo e na regulamentacao aplicaveis.

5.3.1. A Gestora possui poderes e autoridade para, dentro de sua
respectiva drea de atuagao, praticar todos os atos necessarios a gestao do
Fundo.

5.3.2. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais e regulamentares as quais esta
sujeito, a Gestora obriga-se a:

(a) desempenhar as obrigacdes determinadas na regulamentacao
vigente, aplicaveis a Gestora, principalmente, mas nao limitado, as dispostas
nos artigos 105 e 106 da Parte Geral da Resolu¢gdo CVM 175 e no artigo 33 do
Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(b) respeitar as restricdes determinadas na regulamentacao vigentes,
principalmente as dispostas nos artigos 45 e 101 a 103 da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175;

(c) observar as disposicdes do Cédigo ANBIMA e das Regras e
Procedimentos ANBIMA,;

(d) instruir a Administradora, imediatamente, sobre eventuais
alteracOes dos Demais Prestadores de Servigco contratados pela Gestora, em
nome do Fundo;

(e) providenciar a elaboracdo dos materiais de divulgacdo da Classe
Unica, as suas expensas;

() diligenciar para que seja mantida atualizada e em perfeita ordem,
as suas expensas, a documentacao relativa as operacdes da Classe;
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(9) observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento e do Acordo
Operacional;

(h) cumprir as deliberagdes determinadas nas Assembleias de Cotistas;

(i) organizar a estrutura do Fundo, nos termos do artigo 33, §19, do
Anexo Normativo Il a Resolugdao CVM 175;

(i) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios e executar a
politica de investimento da Classe Unica, devendo observar e eleger os
Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros para a Carteira da
Classe, observando o enquadramento dos Direitos Creditdrios a politica de
investimento estabelecida no Anexo da Classe Unica e os Critérios de
Elegibilidade, em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operag¢des nos mercados financeiro e de capitais, observados
os principios de boa técnica de investimento;

(k) (i) registrar os Direitos Creditérios Adquiridos passiveis de registro
na Entidade Registradora ou em mercado de balcao organizado autorizado
pela CVM; (ii) depositd-los em depositdrio central autorizado pela CVM ou
pelo BACEN; ou (iii) entregar ao Custodiante os Direitos Creditorios
Adquiridos que ndo sejam passiveis de registro, conforme o caso;

()] verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditorios;

(m) observar e manter a carteira da Classe enquadrada aos limites de
composi¢ao e concentragao de carteira e de concentracao em fatores de
risco, nos termos da Resolucdo CVM 175 e do Anexo da Classe Unica;

(n) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos
Creditorios, verificar:

(i) a existéncia, integralidade e titularidade do lastro do
Direitos Creditdrios Adquiridos, nos termos do Anexo da Classe
Unica, ou contratar terceiro para tal verificacdo; e

(i) a possibilidade de ineficicia do endosso a Classe Unica
em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando os Direitos
Creditérios Adquiridos que tenham representatividade no
Patriménio Liquido da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso
existente, no termo de adesdo e no material de divulgacao;

(o) celebrar, em nome do Fundo, os documentos referentes a
negociacdo dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros,
sobretudo os Contratos de Promessa de Endosso e os Termos de Endosso.
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Além disso, a Gestora tem o dever de encaminhar a Administradora cépia de
cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da sua
celebragao;

(p) se houver substituicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, cuidar
para que ndo sejam feitas mudancas na relacdo entre risco e retorno da
carteira da Classe, nos termos da politica de investimento determinada no
Anexo da Classe Unica;

(q) acompanhar os pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e
garantir que os procedimentos de cobranga extrajudicial ou judicial
especificados na Politica de Cobranca sejam implementados em relacdo aos
Direitos Creditérios Adquiridos em situacdo de inadimpléncia;

(r) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a
cobranca amigdvel ou judicial dos ativos integrantes da Carteira, sendo que
todas as procuracdes outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, ndo
poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses, contados da data
de sua outorga, com excecdo: (a) das procuragdes outorgadas ao Agente de
Cobranca Extraordindrio; e (b) das procuragbes com poderes de
representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica;

(s) prestar diretamente ao Fundo ou contratar, em nome do Fundo,
terceiros habilitados a prestar os servicos de verificagdo periddica dos
Documentos Comprobatdrios, incluindo os servigcos previstos nos artigos 37
a 39 do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175;

(t) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre
gue solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as
operag¢des do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a
gestdo da Carteira;

(u) aprovar a cessao, a terceiros, de Direitos Creditdrios Adquiridos;

(v) exercer, em nome do Fundo, o direito de voto em relagdo aos ativos
integrantes da Carteira que configuram aos seus titulares o direito de voto,
respeitado o que dispde a Cldusula 17.13 do Anexo da Classe Unica;

(w) elaborar o Relatdério de Gestdo calculando e monitorando as
informacgdes abaixo indicadas, na forma disposta neste Regulamento:

(i) todo Dia Util, o enquadramento da Alocacdo Minima e da
Alocacdo Minima Tributdria;
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(i)  todo Dia Util, o enquadramento dos Indices de
Subordinacao;

(iii) todo Dia Util, o enquadramento do Buffer dentro de 10%
(dez por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica;

(iv) até cada Data de Verificagdo, o enquadramento dos indices
de Monitoramento;

(v) pelo menos, mensalmente, a taxa de retorno dos Direitos
Creditérios Adquiridos, considerando, no minimo, as informacdes
disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento
dos Direitos Creditdrios Adquiridos;

(vi) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo e dos
Eventos de Liquidacao;

(vii)  evolugdao e valor atual do Patrimdnio Liquido, com sua
respectiva divisdo pelas Subclasses de Cotas;

(viii)  valor das Disponibilidades;

(ix) evolugdo da rentabilidade mensal de cada Subclasse de
Cotas;

(x) ultima classificacdo de risco (rating) das Cotas, conforme
aplicavel;

(xi) evolugdo mensal do estoque de Direitos Creditorios
integrantes da Carteira;

(xii)  abertura dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da
Classe por faixa de vencimento:

i. @ vencer com as seguintes faixas: até 30 dias, de 31 a 60 dias, de
61 a 90 dias, de 91 a 120 dias, de 121 a 150 dias, de 151 a 180 dias,
de 181 a 360 dias e acima de 360 dias;

ii. vencidos com as seguintes faixas: até 30 dias, de 31 a 60 dias, de
61 a 90 dias, de 91 a 120 dias, de 121 a 150 dias, de 151 a 180 dias,
de 181 a 360 dias e acima de 360 dias;

(xiii)  evolugcdo mensal do horizonte de pagamentos de Direitos
Creditodrios Adquiridos esperado;

(xiv)  evolucdo mensal da média da Taxa de Desconto das cessdes
realizadas no referido més;
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(xv)  evolugdo mensal da Taxa de Retorno da Carteira de Direitos
Creditérios; e

(xvi) o enquadramento aos Limites de Concentragao.

Vedacodes

5.4. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, dentro de suas areas de atuacio,
em nome do Fundo:

(a) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente
que n3o seja de titularidade da Classe Unica ou seja Conta da Classe Unica;

(b) contrair ou realizar empréstimos;

(c) comercializar Cotas a prestacdo, ndo obstante da possibilidade de
integralizacdo das Cotas subscritas a prazo;

(d) assegurar rendimento previamente fixado aos Cotistas;

(e) utilizar ativos de sua propria emissdao ou coobrigacdo como garantia
das operacdes realizadas pelo Fundo;

(f) negociar com Ativos Financeiros e realizar opera¢does em desacordo
com a composicdo da carteira e a politica de investimento da Classe,
conforme previsto neste Regulamento;

(9) no todo ou em parte, tomar empréstimo, efetuar locacao, penhor
ou caucdo, a qualquer titulo, dos Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos
Financeiros;

(h) criar quaisquer gravames ou 6nus, de qualquer natureza, sobre os
Direitos Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros;

(i) dispor dos recursos disponiveis da Classe Unica para efetuar o
pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;

(i executar qualquer ato de liberalidade; e

(k) aceitar que as garantias outorgadas em favor da Classe Unica sejam
formalizadas em nome de terceiros que ndo representem o Fundo, ressalvada
a possibilidade de formalizacdo de garantias em favor da Administradora,
Gestora ou terceiros que representem o Fundo como titular da garantia, que
devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios
patrimbnios, bem como a hipdtese prevista no artigo 43, § 12, da Resolugdo
CVM 175.
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5.5. A Gestora ndo deve receber remuneracdes, beneficios ou vantagens, diretas ou
indiretas, que eventualmente prejudique a independéncia na tomada de decisao, ou
na sugestdo de investimento.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1. A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas caso: (a)haja
descredenciamento para o exercicio profissional de administracao de carteira de
valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
de acordo com decisdo proferida pela CVM; (b) atue com fraude ou violagdo grave
no desempenho de suas funcdes, devidamente atestado por decisdo judicial
transitada em julgado; (c) haja renuncia de tais Prestadores de Servicos Essenciais;
ou (d) por deliberacao da Assembleia de Cotistas, ocorra a sua destituicdo.

6.2. Ficavedado a Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo em caso
de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, sendo permitido, contudo,
que, por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, ocorra a sua destituicdo.

6.3. Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos elencados na Cldusula 6.1 acima, a
Administradora devera convocar a Assembleia de Cotistas de forma imediata, que
deverd ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, para deliberar acerca da
substituicdo Prestador de Servico Essencial em questdo, sendo que, na hipdtese do
Prestador de Servigo Essencial descredenciado nao ser substituido pela Assembleia
de Cotistas, a Classe Unica deverad ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no
exercicio de suas fungdes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até
o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.3.1. Caso a Assembleia de Cotistas acima aprove a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial, sem nomear um prestador de servico
habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova
Assembleia de Cotistas com tal objetivo.

6.3.2. Nahipdtese de tal Assembleia de Cotistas ndo aprovar a substituicdo
do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum em ambas as
convocacgdes, ou tiver decorrido o prazo estabelecido acima sem que o
prestador substituto tenha assumido as func¢des do Prestador de Servico
Essencial que foi substituido, a Classe Unica deverd ser liquidada, devendo,
conforme aplicavel, a Gestora permanecer no exercicio de suas fungbes até
gue a liquidacdo seja concluida, e a Administradora permanecer no exercicio
de suas fungdes até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo
perante a CVM.

6.4. Fica desde ja certo e ajustado que a CVM, na hipdtese de descredenciamento do
Prestador de Servico Essencial, podera, conforme aplicdvel, nomear um

@) (11)3030-7177 G vortx.com.br
C@ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




-
f VO RTX A base do mercado.

administrador ou gestor em cardter temporario, inclusive para fins da convocacao
da Assembleia de Cotistas mencionada acima.

6.5. Na hipdtese de renuncia de Prestador de Servigo Essencial, este devera se manter
em suas funcbes até a sua efetiva substituicdo, o que deverd ocorrer em até
180 (cento e oitenta) dias da renuncia aplicavel.

6.5.1. O Prestador de Servico Essencial substituido deverd, sem quaisquer
custos adicionais, (i) disponibilizar ao seu substituto, no prazo de até 15
(quinze) dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros e
informacdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo os previstos no artigo 130 da
Parte Geral da Resolugdo CVM 175, para viabilizar o cumprimento, pelo
prestador de servigo substituto, dos deveres e obrigacdes do Prestador de
Servico Essencial; e (ii) fornecer qualquer esclarecimento acerca da
administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, que seja solicitado pelo
prestador de servico que o substituir.

6.6. No caso de decretacdo de RAET, intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou
faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador tempordrio, o
interventor ou o liquidante, assumird as suas func¢Ges, podendo convocar a
Assembleia de Cotistas para deliberar acerca da (i) substituicdo do Prestador de
Servico Essencial; ou (ii) a liquidacdo da Classe. A partir de pedido embasado do
liguidante, do administrador tempordrio, ou do interventor, conforme aplicavel, a
CVM poderd nomear um administrador ou gestor temporario.

6.7. Asdisposi¢cOes da substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se, no
qgue forem cabiveis, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.

7. DAS DESPESAS E ENCARGOS

7.1. Nostermos do artigo 117 da Resolugdao CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo
Il a Resolugdao CVM 175, as despesas abaixo elencadas constituem encargos passiveis
de serem incorridos pelo Fundo, conforme aplicaveis. Enquanto permanecer a
estrutura de classe Unica do Fundo, tais despesas serdo debitadas diretamente do
patriménio da Classe, respeitada a ordem de alocagao dos recursos. Adicionalmente,
despesas e contingéncias atribuiveis a determinadas subclasses poderdao ser
exclusivamente alocadas a estas, conforme previsto no Anexo da Classe Unica e nos
Apéndices:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes, no ambito federal, estadual,
municipal ou em autarquicas, que incidam ou venham a incidir sobre os bens,
direitos e obrigacdes do Fundo;
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(b) qualquer despesa referente a expedicdo, impressao, registro de
documentos, e publicacdo de relatdrios e informacgdes periddicas previstas na
Resolugao CVM 175;

(c) despesas relativas ao envio de correspondéncias de interesse do
Fundo, incluindo, dentre outras, as comunicac¢des enviadas aos Cotistas;

(d) as despesas e honorarios dos trabalhos do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes que foram pagas por opera¢des da
carteira da Classe;

(f) qualquer despesa com a manutencdo de ativos cuja propriedade
decorra de execug¢ao de garantia; ou de acordo com os Devedores;

(9) honordrios advocaticios, quaisquer custas e despesas relativas aos
processos incorridos em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os
ativos integrantes da carteira da Classe Unica, assim como a parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo no
exercicio de suas respectivas fungoes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente
dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(i despesas com a realizacdo da Assembleia de Cotistas;

(k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacgao, a cisao,
a transformacao ou a liquidagdo da Classe;

(h despesas com a liquidacdo, o registro e a custddia, conforme
aplicavel, dos Direitos Creditdrios Adquiridos e de operagdes com os ativos
integrantes das carteiras da Classe, incluindo as relativas a contratacdo da
Entidade Registradora;

(m) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas (incluindo, mas
ndo se limitando a remuneracdo dos distribuidores das Cotas) e a admissao
das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(n) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo;

(o) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de
remunera¢do com base na (e limitados a) Taxa de Administracdo e/ou Taxa
de Gestdo, observado o disposto na regulamentacao vigente;
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(p) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado, caso
aplicavel,

(q) despesas com a contratag¢dao da Agéncia Classificadora de Risco, caso
aplicavel;

(r) despesas que forem relacionadas ao registro dos Direitos
Creditérios Adquiridos na Entidade Registradora, caso aplicavel;

(s) as despesas com os servicos de formalizacdo via certificadora e
registro em bir6s de crédito;

(t) despesas com agentes de cobranca e com a cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos; e

(u) despesas com a contratacdo de profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, tais como, mas ndo se
limitando as despesas com contratacdes de pareceres técnicos e/ou juridicos
relativos as operagdes do Fundo.

7.2. A contratacdo de um prestador de servico responsdvel por qualquer despesa
prevista na Clausula 7.1, a excecdo daquelas previstas nos itens (k) e (u), esta ultima
apenas quando quaisquer dos indices de Subordinacdo n3o estiver sendo observado,
deverd ter anuéncia prévia da SuperSim, a qual terd o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
para responder, contados do envio da solicitacao de contratacao pelo Gestor ou pela
Administradora a SuperSim. Caso nao seja apresentada resposta dentro do referido
prazo, a Gestora ou Administradora podera seguir com a contratacdo sem anuéncia
da SuperSim.

7.3. Qualquer despesa nao prevista na Clausula 7.1 como um encargo do Fundo, deverd
ser suportada pelo Prestador de Servico Essencial que realizar a contratagao.

7.4. Todos os custos incorridos pelo Fundo, relacionados com medidas extrajudiciais ou
judiciais necessdrias para preservacdo de seus direitos e prerrogativas, ou com a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas, observada a responsabilidade limitada dos
respectivos, conforme estabelecido neste Regulamento, ndo estando a
Administradora, a Gestora, o Custodiante ou o Agente de Cobranca Extraordinaria,
de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo pagamento dessas
despesas.

7.5. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Agente de Cobranca Extraordinario
ndo serdo responsdveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos,
honordrios advocaticios e periciais, ou quaisquer outros encargos relacionados com
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os procedimentos referidos na Clausula 7.4 acima, que o Fundo venha a iniciar em
face de terceiros, dos Endossantes ou dos Devedores, os quais deverdo ser custeados
pelo Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

7.6. Caso as despesas mencionadas na Cldausula 7.1 acima excedam o limite do
Patrimonio Liquido, devera ser convocada Assembleia de Cotistas especialmente
para deliberar acerca das medidas a serem tomadas, observados os procedimentos
previstos neste Regulamento.

7.7. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga Extraordindrio
ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por
qgualquer dos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou
judiciais necessdrias a preservacao de seus direitos e prerrogativas na hipotese de
insuficiéncia do Patrimonio Liquido, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto, observada sua responsabilidade limitada com relacdo aos
aportes mencionados.

7.8. Na hipdtese de pagamento da taxa de fiscalizagdo, no ambito de oferta publica de
valores mobiliarios, observado o previsto na Resolugdao CVM 160, pelo Coordenador
Lider da Oferta, pela Administradora, pela Gestora ou pela SuperSim, por conta e
ordem do Fundo, com recursos proprios, em razao de questdes operacionais, estes
deverdo ser reembolsados do valor da referida taxa junto ao Fundo no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, a contar do envio dos respectivos comprovantes a Administradora.

7.9. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo serdo atribuidas a Classe Unica.

7.10. Caso sejam constituidas novas classes de cotas de emissdo do Fundo, todas as classes
se sujeitardo aos mesmos encargos previstos na Clausula 7.1, sem prejuizo de
despesas especificas das classes que venham a ser descritas em cada anexo ao
Regulamento que regerd o funcionamento de cada classe de cotas, observado que,
neste caso, tais despesas serdo debitadas diretamente do patrimbnio da respectiva
classe de cotas que incidir em tais despesas.

7.11. Caso sejam constituidas novas classes de cotas de emissdo do Fundo, as despesas (a)
referentes ao funcionamento ou questdes relacionadas ao Fundo e/ou (b) incorridas
por mais de uma classe, estardo sujeitas ao rateio proporcional, na exata proporcao
da participacdo de cada classe no patrimonio liquido total do Fundo.

8. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

8.1. Considerando que o Fundo possui uma unica classe de Cotas, enquanto assim
permanecer, todas as informacdes sobre a Assembleia de Cotistas da Classe e/ou do
Fundo estdo detalhadas na Clausula 19 do Anexo da Classe Unica.
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9. DAS DISPOSICOES GERAIS

9.1. O exercicio social do Fundo tera duracdao de 12 (doze) meses, tendo seu
encerramento no dia 31 de dezembro de cada ano.

9.2. Oinvestimento nas classes de cotas do Fundo ou em suas respectivas subclasses ndao
é garantido, de forma alguma, pelo FGC — Fundo Garantidor de Créditos, pela
Administradora, pela Gestora, ou por qualquer outro Prestador de Servicos do
Fundo.

9.3. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento, que esta a disposicao dos
Cotistas para esclarecer quaisquer duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, as
Classe Unica e/ou as subclasses (incluindo, mas néo se limitando, pelo recebimento
de eventuais reclamacgdes por parte dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Endereco para correspondéncia: Rua Gilberto Sabino, n2 215, 42 andar,
Pinheiros, CEP 05425-020, S3o Paulo - SP

Site: https://www.vortx.com.br

E-mail: fundos@vortx.com.br

9.4. O Fundo poderd utilizar-se de meios fisicos ou eletronicos de comunicagdo
relativamente as suas informacdes e documentos, inclusive no que diz respeito as
convocacoes, deliberacdes e resumo das Assembleias de Cotistas, conforme abaixo
disposto.

9.4.1. Como regra, todas as informag¢des ou documentos serdo
disponibilizados aos Cotistas, pela Administradora, por meio de
correspondéncia eletronica, conforme endereco de e-mail informado pelo
Cotista em seu cadastro inicial ou renovacao.

9.4.2. Nao obstante o disposto acima, nas hipéteses em que solicitado
pelo Cotista, poderd ser mantido o meio fisico para envio de documentos,
conforme endereco do Cotista informado em seu respectivo cadastro, sendo
que, nesta situacdo, o Cotista solicitante deverda arcar com as
correspondentes despesas.

9.4.3. Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado,
sob pena de ndo recebimento de todas as comunicacdes, convocacdes e
informes dispostos na Resolucdo CVM 175 e neste Regulamento.

9.4.4. Independentemente do acima disposto, todas as informacdes e
documentos do Fundo passiveis de envio, comunicac¢do, divulgacao,
disponibilizacdo e/ou acesso, nos termos da legislagio em vigor, serdo
também disponibilizados pela Administradora em sua pagina na rede mundial
de computadores.
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9.4.5. Nas situacdes em que se faca necessdrio “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forca da
regulamentagdo em vigor e/ou deste Regulamento, a referida coleta se dara
por meio eletrénico, nos canais da Administradora.

9.5. Obrigacdes contidas no Regulamento cuja data de vencimento coincida com dia que
n3o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, sem
gualquer direito de acréscimo. Todos e quaisquer prazos previstos no Regulamento
serdao contados na forma prevista no artigo 132 do Cédigo Civil.

10. FORO

10.1. Para dirimir quaisquer questdes oriundas do Regulamento, fica desde ja eleito o foro
Central da comarca de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, com exclusao de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

11. DA INTERPRETAGAO DESTE ANEXO

11.1. Este Anexo da Classe Unica disp&e sobre as informacdes especificas da Classe Unica
de Cotas do Fundo, bem como sobre as informagdes comuns as suas subclasses.

11.1.1. Este Anexo da Classe Unica deve ser lido e interpretado em conjunto
com o Regulamento e os Apéndices, com a Resolu¢gdo CMN 2.907, com o
Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175 e com as demais disposi¢des legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

11.1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contrdria, os termos
utilizados neste Anexo da Classe Unica terdo o significado atribuido na
regulamentagdo em vigor (incluindo, mas ndo se limitando, na prdpria
Resolucdo CVM 175) ou o significado atribuido no Regulamento, neste Anexo
da Classe Unica e nos Apéndices.

12. CARACTERISTICAS DA CLASSE

12.1. A Classe Unica é constituida em regime condominial fechado, de modo que as Cotas
somente poderdo ser resgatadas ao final do prazo de duracdo da respectiva
subclasse ou, se houver, série, ou ainda na hipdétese de liquidacdo da Classe. Serd
permitida a amortizacdao das Cotas da Subclasse Sénior e, nas hipdteses previstas
neste Anexo da Classe Unica, das Cotas da Subclasse Mezanino e das Cotas da
Subclasse Subordinada Junior.

12.2. A Classe Unica conta com as seguintes subclasses com caracteristicas distintas,
regidas por seus respectivos Apéndices: (a) as Cotas da Subclasse Sénior; (b) as Cotas
da Subclasse Mezanino; e (c) as Cotas da Subclasse Subordinada Junior, na forma do
Artigo 59, § 39, da Resolu¢dao CVM 175.

12.3. Aresponsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor subscrito, ndo estando os Cotistas
obrigados, portanto, a realizacdo de aportes adicionais caso seja constatado o
Patriménio Liquido negativo da Classe.

12.4. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 12.3 acima, caso se verifigue um Patrimonio
Liguido negativo, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a prdopria CVM poderdo
requerer judicialmente a decretacao de insolvéncia do Fundo, nos termos do Cddigo
Civil e da legislacdo e regulamentacado aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades
dos Prestadores de Servico.

12.5. O Administrador, mediante recomenda¢do do Gestor, poderad realizar novas
emissOes de Cotas da Classe, sem necessidade de Assembleia Especial de Cotistas,
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desde que limitadas ao montante agregado maximo de RS 145.350.000,00 (cento e
quarenta e cinco milhdes e trezentos e cinquenta mil reais) (“Capital Autorizado”).

12.5.1. As emiss@es de novas Cotas de Subclasse Subordinada Junior para
os fins de recomposicdo dos indices de Subordina¢do, nos termos deste
Anexo, poderdo ser realizadas de forma ilimitada, sem observar o limite do
Capital Autorizado

12.5.2. No ambito de novas emissbes de Cotas de determinada subclasse, a
serem realizadas (i) no ambito do Capital Autorizado; (ii) ou em valor superior
ao Capital Autorizado, nos termos aprovados pela Assembleia de Cotistas, os
Cotistas da respectiva subclasse que tiverem subscrito e integralizado suas
Cotas terdao o direito de preferéncia na subscricdo de tais novas Cotas
exclusivamente no ambito da subclasse objeto de emissdo desde que , na
proporg¢do de suas respectivas participacdes nessa subclasse (com base na
relacdo de Cotistas na data que for definida nos documentos que deliberar
pela nova emissdo de Cotas da referida subclasse), na data de corte
estabelecida quando da aprovacdo da oferta da Classe, respeitando-se os
prazos e procedimentos operacionais necessarios ao exercicio ou cessao de
tal direito de preferéncia (“Direito de Preferéncia”)

12.5.3. Quando daemissdo de novas Cotas pela Classe, o valor de cada nova
Cota deverd ser fixado conforme recomendacdo do Gestor, tendo-se como
base (podendo ser aplicado agio ou desconto, conforme o caso): (i) o valor
patrimonial da respectiva Subclasse, representado pelo quociente entre o
valor do patrimoénio liquido contdbil atualizado da referida Subclasse e o
numero de cotas emitidas; (ii) ou, de forma suplementar a depender das
condicbes gerais de mercado a época da respectiva emissdo: (a) as
perspectivas de rentabilidade da Classe; (b) o valor de mercado das Cotas da
respectiva Subclasse ja emitidas; ou (c) uma combinacdo dos critérios
indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo aos Cotistas da Classe qualquer
direito ou questionamento em razdo do critério que venha a ser adotado. Em
caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera
ao Gestor a escolha do critério de fixacdo do valor de emissao das novas Cotas
dentre as alternativas anteriores.

13. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

13.1. O prazo de duracdo da Classe Unica serd indeterminado, sendo que o prazo de
duracdo de cada subclasse ou série de Cotas serda definido nos Apéndices

respectivos.
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14. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

14.1. As Cotas da Classe Unica terdo como destinacdo exclusiva os Investidores
Autorizados, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica
de investimento da Classe, e aceitem os riscos associados aos investimentos da
Classe.

14.2. Quando se tratar de oferta publica de Cotas sujeita ao rito de registro automatico de
distribuicao, o Cotista assinara declaragdo atestando a ciéncia da auséncia de andlise
da oferta pela CVM, bem como das restrigdes a negociagao das Cotas, nos termos da
Resolugdao CVM 160.

15. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Auditor Independente

15.1. O Auditor Independente deverd ser contratado pela Administradora, com a fungao
de auditar as demonstracdes contdbeis da Classe.

Entidade Registradora

15.2. Caso necessario, nos termos da regulamentacdo aplicavel, a Entidade Registradora
deverd ser contratada pela Administradora, para fazer o registro dos Direitos
Creditérios Adquiridos passiveis de registro em Entidade Registradora a Classe Unica
em sistema eletronico de registro autorizado pelo BACEN.

15.2.1. AEntidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora
ou, se houver, ao consultor especializado.

15.2.2. Os Direitos Creditérios Adquiridos passiveis de registro poderao ser
registrados em Entidades Registradoras, em mercado organizado de balcdo
autorizado a funcionar pela CVM ou depositados em depositario central
autorizado a funcionar pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

15.3. A Administradora contratara o Custodiante, em nome do Fundo, para prestar os
servicos de:

(a) controle, tesouraria e processamento dos ativos integrantes da
carteira da Classe;

)] escrituracdo de Cotas;

(m) custodia dos Direitos Creditérios Adquiridos, conforme aplicavel, e
dos Ativos Financeiros que integram a Carteira;
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(n) verificacdo, conforme aplicavel, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditérios Adquiridos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da
titularidade dos Documentos Comprobatdérios que tenham sido substituidos
ou inadimplidos no respectivo periodo;

(o) guardar na forma fisica ou eletrbnica os Documentos
Comprobatdrios de Direitos Creditérios Adquiridos que ndo sejam passiveis
de registro;

(p) liguidacdo eletrdnica ou fisica e financeira dos Direitos Creditérios
Adquiridos; e

(q) cobranca e recebimento ordinarios, em nome da Classe Unica, de
pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento relativo aos
Direitos Creditérios Adquiridos e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, bem como a movimentacdo dos valores recebidos nas
Contas de Arrecadacdo, de modo que sejam depositados na Conta da Classe
Unica ou utilizados diretamente para pagamento das exigibilidades da Classe
Unica.

15.3.1. Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatdrios
substituidos ou inadimplidos, conforme previsto no subitem (d) da Cldusula
15.3 acima, o Custodiante poderd utilizar as informag¢des disponibilizadas
pelos Endossantes, desde que o Custodiante se certifique de que as
informacdes disponibilizadas pelos Endossantes sdo consistentes e
adequadas para tal verificacao.

15.3.2. A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de apuragao, para
qgue dessa forma ocorra o efetivo controle sobre a movimentagdao dos
Documentos Comprobatadrios.

15.3.3. Nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM
175, os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo
Custodiante ndo podem ser, em relacdo a Classe, Endossante, Gestora,
Originador ou suas respectivas partes relacionadas.

Distribuidores

15.4. A distribuigdo publica das Cotas devera ocorrer por meio de distribuidores
devidamente habilitados pela CVM, contratados pela Gestora, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.
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Agéncia Classificadora de Risco

15.5. A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada, a exclusivo critério da
Gestora, para atribuir a classificacdo de risco as Cotas.

15.6. No ambito da eventual contratacdo, a Gestora devera assegurar o cumprimento do
disposto no artigo 95 da Resolugdo CVM 175 em relacdo a contratacdo da Agéncia
Classificadora de Risco, se for o caso.

Agente de Cobranca Extraordinaria

15.7. Os servicos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos
vencidos e ndo pagos, que ndo tiverem sido realizados pela Gestora, serdo
subsidiariamente realizados pelo Agente de Cobranca Extraordindria, contratado
pela Gestora as expensas e em nome da Classe, nos termos da Politica de Cobranga,
a qual serd disciplinada por meio do Contrato de Cobranca.

15.8. O Agente de Cobranca Extraordindria somente fard jus a remuneracdo prevista no
Contrato de Cobranca no momento em que o indice de Subordinacdo Mezanino B
seja igual ou superior a 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento).

15.8.1. Na hipétese do indice de Subordinagdo Mezanino C ser inferior a
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), o Agente de Cobranca
Extraordindrio ndo fard jus a remuneragdo prevista no Contrato de Cobrancga.

16. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS, ENCARGOS E DEMAIS DESPESAS DA CLASSE UNICA

16.1. Pela prestacdo dos servicos de administracdo, custédia, escrituracdo e controladoria,
a Classe Unica pagara a Administradora a Taxa de Administracdo, equivalente a soma
dos seguintes componentes:

Patriménio Liquido (RS) Taxa de Administracdo
Até RS 150.000.000,00 (inclusive) 0,20% a.a.
De RS 150.000.000,01 até RS
. . 0,19% a.a.
300.000.000,00 (inclusive)
De RS 300.000.000,01 até RS
. . 0,18% a.a.
500.000.000,00 (inclusive)
Acima de RS 500.000.000,01 0,17% a.a.
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Taxa de implantacdao do . . . )
Parcela Unica de RS 30.000,00 (trinta mil reais).

Fundo
Administragao de R$2.000,00 (dois mil reais) por Chamada de
Chamadas de Capital Capital.

16.2. Pela prestacdo dos servicos de gestdo, a Classe Unica pagara a Gestora a Taxa de
Gestdo, equivalente a soma dos seguintes componentes:

Patrimonio Liquido (RS) Taxa de Administragdo
Até RS 150.000.000,00 (inclusive) 0,15% a.a.
De RS 150.000.000,01 até RS
. . 0,14% a.a.
300.000.000,00 (inclusive)
De RS 300.000.000,01 até RS
. . 0,13% a.a.
500.000.000,00 (inclusive)
Acima de RS 500.000.000,01 0,12% a.a.

16.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serao calculadas e provisionadas todo
Dia Util e pagas no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos
servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao
devido no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a primeira
Data de Integralizagao Inicial.

16.4. A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatdrio dessas parcelas
ndo exceda o valor total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme
0 caso.

16.5. N3o obstante o cdlculo dos valores da Taxa de Administragao e da Taxa de Gestao
conforme previsto nas Clausulas 16.1 e 16.2 acima, sera assegurado o valor mensal
minimo, considerando a soma de ambas as taxas, de RS 20.000,00 (vinte mil reais)
nos primeiros 06 (seis) meses contados da primeira Data de Integralizacdo Inicial e
de RS 30.000,00 (trinta mil reais) para os meses subsequentes. Este valor minimo
mensal sera atualizado anualmente, a partir da primeira Data de Integralizacdao
Inicial, pela variacdo acumulada do indice de Precos ao Consumidor Amplo,
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divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), ou outro indice
gue venha a substitui-lo.

16.6. A Taxa de Administra¢ao e a Taxa de Gestdo ndo incluem os demais encargos da
Classe Unica, os quais serdo debitados diretamente do patriménio da Classe Unica.

16.7. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n? 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneragdao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.

16.8. N3o sera cobrada taxa de ingresso, saida do Fundo e taxa de performance.
17. COMPOSIGAO DA CARTEIRA DA CLASSE UNICA E POLITICA DE INVESTIMENTO

Composicdo da Carteira

17.1. A Carteira sera composta por Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, de acordo
com os indices de composicdo e diversificacdo da carteira estabelecidos neste Anexo
da Classe Unica e na legislacdo aplicavel, em cada caso. A Carteira e seus ativos estdo
sujeitos a diversos riscos, dentre os quais se destacam os especificados na Clausula
23 deste Anexo da Classe Unica. Antes de adquirir as Cotas, o investidor deve ler
atentamente os fatores de risco e fazer sua prdpria avaliagdo de investimento,
responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas
Cotas.

17.1.1. As aplicacdbes no Fundo ndo contam com garantia (i) da
Administradora, (ii) da Gestora, (iii) do Custodiante, (iv) de qualquer
Prestador de Servico do Fundo, (v) de qualquer mecanismo de seguro ou (vi)
do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Politica de Investimento

17.2. E objetivo da Classe Unica proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, no
médio e longo prazo, por meio da aplicacdo dos recursos da Classe Unica na
aquisicao dos Direitos Creditérios. Em carater complementar, a valorizacdo das Cotas
sera buscada mediante a aplicacdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios
estabelecidos na presente Clausula 17.

17.2.1. Parafins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175,
a politica de investimento da Classe Unica abarca, além desta Cldusula, o
disposto nas Clausulas 20, 21 e subsequentes do presente Anexo da Classe

Unica.
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17.3. A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam a Politica de
Crédito e aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicao.

17.3.1. Os valores obtidos com o pagamento dos Direitos Creditérios serao
direcionados de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista na
Clausula 28 abaixo.

17.3.2. Serd permitida a revolvéncia da Carteira, ou seja, a aquisicao de
novos Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe Unica com a utilizacdo de
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos,
durante todo o prazo de dura¢do da Classe Unica, respeitada a ordem de
alocacdo de recursos prevista na Clausula 28 abaixo.

17.4. Apds 180 (cento e oitenta) dias, contados da primeira Data de Integralizacao Inicial
do Fundo, o Fundo deverd observar a Alocacdo Minima.

17.4.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 17.4 acima, para fins da Lei 14.754, a
Gestora devera monitorar enquadramento da carteira da Classe a Alocagao Minima
Tributdria, envidando seus melhores esforcos para manter a carteira da Classe
enguadrada conforme tal percentual.

17.5. A cada aquisicdo de Direitos Creditérios, o Fundo pagard, ao respectivo Endossante,
o Preco de Aquisicdo, conforme previsto nos Contratos de Promessa de Endosso.

17.6. A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditdrios podera ser
mantida: (i) em caixa; (ii) no Buffer; ou (iii) aplicada nos seguintes Ativos Financeiros,
de acordo com a estratégia estabelecida pela Gestora:

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(b) certificados e recibos de depdsito bancario, de liquidez diaria, de
emissao de Instituicdes Autorizadas;

(c) exclusivamente para fins de composicdo de Buffer, certificados e
recibos de depdsito bancario, de liquidez diarias, de emissdo de Instituicbes
Financeiras Parceiras;

(d) operacbes compromissadas lastreadas nos Ativos Financeiros
referidos nos itens (a) e/ou (b) acima, com liquidez diaria; e

(e) cotas de classes de fundos de investimento que invistam, direta ou
indiretamente, exclusivamente nos Ativos Financeiros mencionados nas
alineas (a), (b) e/ou (c) acima.
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17.6.1. A Classe Unica n3o podera realizar opera¢des em mercados de
derivativos em nenhuma circunstancia.

17.7. A Classe Unica podera adquirir Direitos Creditdrios, observada a vedacdo de que
trata o artigo 45 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175, e outros ativos de um mesmo
Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de 20%
(vinte por cento) de seu Patrimdnio Liquido.

17.8. E vedado a Classe Unica o investimento em Ativos Financeiros de emissdo ou que
envolvam retengao de risco por parte da Administradora, da Gestora ou das suas
respectivas partes relacionadas.

17.9. A Classe Unica podera alienar os Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros, inclusive
aos Endossantes e as suas respectivas Partes Relacionadas. Nessa hipdtese, a
Gestora deve, em nome da Classe, negociar o pre¢o de alienacdo dos Direitos
Creditdrios levando sempre em consideracdo o melhor interesse da Classe Unica e
dos Cotistas, as condicGes de mercado e os demais aspectos que julgue relevantes
para determinar o valor justo dos Direitos Creditdrios Adquiridos negociados,
buscando ocasionar o menor impacto na rentabilidade esperada das Cotas.

17.10. E proibido a Classe Unica utilizar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros no exterior.

17.11. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, Gestora ou partes a eles relacionadas, visto que (a) a Gestora, a
Entidade Registradora e o Custodiante ndo sdo partes relacionadas entre si; e (b) a
Entidade Registradora e o Custodiante ndo sdo partes relacionadas a SuperSim ou
aos Endossantes, em linha com o disposto no § 12, incisos | e ll, do artigo 42 do Anexo
Normativo Il da Resolu¢ao CVM 175.

17.12. Apesar da diligéncia da Gestora em executar a politica de investimento da Classe
Unica prevista neste Anexo da Classe Unica, as aplicacdes da Classe Unica estdo, por
sua natureza, sujeitas a flutuagGes tipicas de mercado, risco sistémico, risco de
crédito, negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e condicGes adversas de
liguidez. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo existe garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe Unica e os Cotistas. Portanto, é recomendada
aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas
estd exposto, presentes na Clausula 23 do presente Anexo da Classe Unica.

17.13. Conforme consta nas “Regras e Procedimentos do Cddigo de Administragdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros” acerca do direito de exercicio de voto, que
integram as diretrizes do Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
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VOTO EM ASSEMBLEIAS DE COTISTAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O
PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA
GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

17.13.1. A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte
enderego: www.vortx.com.br.

18. DAS COTAS DO FUNDO

Caracteristicas Gerais

18.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do Patrimonio Liquido da Classe Unica,
observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de Cotas.

18.2. As Cotas serdo emitidas em 5 (cinco) subclasses sendo: 1 (uma) subclasse de Cotas
da Subclasse Sénior, 1 (uma) subclasse de Cotas da Subclasse Mezanino A, 1 (uma)
subclasse de Cotas da Subclasse Mezanino B, 1 (uma) subclasse de Cotas da
Subclasse Mezanino C e 1 (uma) subclasse de Cotas da Subclasse Subordinada Junior.
As Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Mezanino poderdo ser emitidas
em séries, com indices referenciais e prazos e condi¢cdes para amortizacdo e resgate
distintos, conforme definidos nos respectivos Apéndices.

18.3. As Cotas somente serao totalmente amortizadas ao término dos respectivos Prazos
de Duracdo da Emissdo ou em virtude da liquidacdo antecipada do Fundo ou da
Classe Unica.

18.4. As Cotas serdo escriturais e mantidas pela Administradora, na qualidade de agente
escriturador, em contas de depdsitos em nome de seus respectivos titulares, ou em
custddia eletronica na B3. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela indispensavel
adesdo aos termos deste Regulamento e pela abertura de conta de depdsito em
nome do respectivo Cotista, conforme aplicavel.

18.5. As Cotas terdo, para fins de emissao e integralizagdao, na respectiva Data de
Integralizacao Inicial, o Valor Unitario de Emissdao definido nos Apéndices e apds a
primeira Data de Integralizacdo, o valor calculado conforme o disposto na Clausula
25 deste Anexo da Classe Unica.

18.6. As Cotas somente serdao totalmente amortizadas na ultima Data de Pagamento
prevista nos respectivos Apéndices, da Amortizacao Extraordinaria de Antecipacdo
ou em virtude da liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe Unica.
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19. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

19.1. E de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas, observados os quéruns gerais
de aprovagao abaixo, deliberar sobre:

Qudrum para matérias

Quodrum geral de aprovagao de sujeitas a aprovagao
. matérias prévia e especifica uma
Matéria
Subclasse
Primeira Segunda
convocagao convocagao
a) anualmente, acerca
das demonstracdes contabeis
do Fundo, no prazo de 60 o o
i i Maioria das Maioria das Cotas . o
(sessenta) dias apdés o Nao aplicavel
. Cotas presentes presentes
encaminhamento das
demonstracbes contdbeis do
Fundo a CVM;
b) sobre a alteragdo o Maioria das o
Maioria das Cotas . o
presente Regulamento ou o Cotas em Nao aplicavel
.o . . presentes
Anexo da Classe Unica; Circulacao
c) a alteracdo do prazo de Maioria das o Maioria das Cotas da
. . Maioria das Cotas ]
duracgdo da Classe Unica e/ou Cotas em ; Subclasse Subordinadas
resentes
do Fundo; circulacao P Junior
o Maioria das o Maioria das Cotas da
d) a  substituicido da Maioria das Cotas )
o Cotas em ] . Subclasse Subordinadas
Administradora; ] . em circulacdo o
circulagao Junior
o Maioria das o Maioria das Cotas da
e) substituicao do Maioria das Cotas )
] Cotas em ] . Subclasse Subordinadas
Custodiante; ] . em circulacdo o . .
circulagao JUnior em circulagao
. Maioria das o Maioria das Cotas da
f) a  substituicido da Maioria das Cotas )
Cotas em ] . Subclasse Subordinadas
Gestora; i . em circulacdo . . N
circulacao JUnior em circulacao
g) a  substituicdo do | 90% (noventa
90% (noventa e
Agente de Cobranca | por cento) das i . o
L cinco) das Cotas N3o aplicavel
Extraordindria, sem Justa Cotas em . R
i . em circulacdo
Causa; circulacao
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Quodrum geral de aprovagao de

Quérum para matérias
sujeitas a aprovagao

. matérias prévia e especifica uma
Matéria
Subclasse
Primeira Segunda
convocagao convocagao
h) a  substituicdo do o
Maioria das o
Agente de Cobrancga Maioria das Cotas . .
L Cotas em ] . Nao aplicavel
Extraordindria, com Justa ] . em circulacdo
— circulacdo
Causa;
(1) Maioria das o
(1) Maioria das
Cotas em
culacs 2) Cotas em
circulacdo; e . N L.
. . ] ¢ . circulacdo; e (2) Maioria das Cotas da
i) a alteracao das Maioria das o )
. Maioria das Cotas Subclasse Subordinadas
caracteristicas das Cotas; Cotas da ] o ] .
. da respectiva JUnior em circulagao
respectiva

deliberagao em

deliberagdao em

] . circulagao
circulacao
i) a elevacdo da Taxa de
Administracio ou Taxa de o o
o ) o Maioria das o Maioria das Cotas da
Gestdo, inclusive na hipdtese Maioria das Cotas ]
. Cotas em Subclasse Subordinadas
de restabelecimento de taxa ] . presentes o ] .
) . circulacao JUnior em circulagao
gue tenha sido objeto de
reducdo;
k) a transformacao, o o
. B . T Maioria das o Maioria das Cotas da
incorporacdo, a fusdo, a cisdo Maioria das Cotas )
Cotas em Subclasse Subordinadas
do Fundo e/ou da Classe ] . presentes o . .
circulagao JUnior em circulagao

Unica;
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Matéria

Quodrum geral de aprovagao de
matérias

Quérum para matérias
sujeitas a aprovagao
prévia e especifica uma
Subclasse

Primeira
convocagao

Segunda
convocagao

) aprovacgao da
liquidagdo do Fundo e/ou da
Classe Unica em qualquer
circunstancia que nao resulte
da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliagdo ou dos
Eventos de Liquidagdao, em
ambos os casos, decorrentes

diretamente do
descumprimento das
obrigacbes assumidas pela

SuperSim perante o Fundo,
excetuando-se o Evento de
Avaliagao previsto na Clausula
32.1(m);

Maioria das
Cotas presentes

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas da
Subclasse Subordinadas
JUnior em circulacdo

m) a alteracao dos
quéruns de instalacdao ou para
as deliberacbes da Assembleia
bem

de Cotistas, como

qualquer alteracao nos
direitos e atribui¢cdes de cada

Subclasse de Cotas;

Maioria das
Cotas presentes

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas da
Subclasse Subordinadas
JUnior em circulagao

n) a alteragdo naformade
amortizacdo ou resgate das
Cotas da
Subordinada Junior prevista no

Subclasse

presente Regulamento;

Maioria das
Cotas presentes

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas da
Subclasse Subordinadas
Junior

o) eventuais questoes o o
) Maioria das Maioria das Cotas . o
envolvendo  conflitos  de N3o aplicavel
) Cotas presentes presentes
interesse;
. o o Maioria das Cotas da
p) qualquer excecdo ao Maioria das Maioria das Cotas

presente Regulamento;

Cotas presentes

presentes

Subclasse Subordinadas
Junior
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Quodrum geral de aprovagao de

Quérum para matérias
sujeitas a aprovagao

. matérias prévia e especifica uma
Matéria
Subclasse
Primeira Segunda
convocagao convocagao
q) o aumento da o o
Maioria das Maioria das Cotas

remuneracao do Agente de
Cobranca Extraordinaria;

Cotas presentes

presentes

Ndo aplicavel

r) a ocorréncia de um o
oL i Maioria das o

Evento de Avaliagdo serd Maioria das Cotas . o

. Cotas em Nao aplicavel
considerada como Evento de . . presentes
o circulagao
Liquidacao;
s) o plano de resolucdo
de Patrimonio Liquido Maioria das Maioria das Cotas

negativo, nos termos do artigo
22 da Resolugdao CVM 175;

Cotas presentes

presentes

Ndo aplicavel

t) o
insolvéncia da Classe e do

requerimento da

Fundo;

Maioria das
Cotas presentes

Maioria das Cotas
presentes

Ndo aplicavel

u) a liquidacdo

antecipada do Fundo e/ou da

. Maioria das o Maioria das Cotas da
Classe Unica em qualquer Maioria das Cotas .
o N Cotas em Subclasse Subordinadas
hipétese que ndo em . . presentes .
. circulagao Junior
decorréncia de um Evento de
Liquidacao;
V) a interrupcdo dos
procedimentos de liquidacao Maioria das Maioria das Cotas

da Classe caso ocorra Evento
de Liquidacao;

Cotas presentes

presentes

Ndo aplicavel

w) a contratacdo de
eventual consultor
especializado ou terceiro

subcontratado pela Gestora
para auxiliar na verificacdo de
lastro dos Direitos Creditérios
Adquiridos;

Maioria das
Cotas presentes

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas da
Subclasse Subordinadas
Junior
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Quodrum geral de aprovagao de

Quérum para matérias
sujeitas a aprovagao

. matérias prévia e especifica uma
Matéria
Subclasse
Primeira Segunda
convocagao convocagao
X) a aprovagao da
retomada da aquisicdo de L
o L Maioria das L
Direitos Creditérios Elegiveis Maioria das Cotas . .
, . Cotas em Nao aplicavel
apés a ocorréncia do ] . presentes
circulagao

desenquadramento dos

indices de Monitoramento;

y) a aprovacao da
alteracdo de Critérios de
Elegibilidade ou dos indices de

Monitoramento;

(1) Maioria das
Cotas em
circulacdo; e (2)
Maioria das
Cotas da

(1) Maioria das
Cotas em
circulagao; e (2)
Maioria das Cotas
da Subclasse

Maioria das Cotas da
Subclasse Subordinadas
Junior

Subclasse Sénior Sénior em
em circulacdo circulacao
z) a alteracdo critérios e
procedimentos para Maioria das L
. Maioria das Cotas . o
pagamento de remuneragao Cotas em Nao aplicavel
L. . ] . presentes
ou amortizagao das cotas, seja circulagao
total ou parcial;
aa) a emissdo de novas
Cotas da Subclasse Sénior ou
das Cotas da Subclasse
Mezanino, ressalvada  as
hipoteses de emissao de Cotas Maioria das o
] o ) Maioria das Cotas . .
até o limite do Capital Cotas em Ndo aplicavel
: oo ] . presentes
Autorizado e de emissdo de circulacao
Cotas de Subclasse
Subordinada Junior para fins
de recomposicio dos indices
de Subordinacdo;
s Maioria das o Maioria das Cotas da
bb) a adicdo de novos Maioria das Cotas .
Cotas em Subclasse Subordinadas
Endossantes; i . presentes o
circulagao Junior
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Matéria

Quodrum geral de aprovagao de
matérias

Quérum para matérias
sujeitas a aprovagao
prévia e especifica uma
Subclasse

Segunda
convocagao

Primeira
convocagao

cc) eventuais aditamentos
ao Contrato de Endosso ou
Contrato de Cobranca, que
impliguem em alteragao nas
declaragdes ou
responsabilidades do
Endossante ou Agente de
Cobranca Extraordindria

perante a Classe, em

alteragbes que afetem os
Direitos Creditdrios objeto de
aquisicdo pela Classe e/ou seu
preco de aquisicio, ou na
Politica de Concessdao de
Crédito ou Politica de

Cobranga, incluindo, sem

limitagcdo, a alteracdo nas
condicées de negociacao
maxima por faixa de atraso,
conforme prevista no Contrato

de Cobranga;

Maioria das o
Maioria das Cotas
Cotas em
] . presentes
circulagao

Maioria das Cotas da
Subclasse Subordinadas
Junior

dd) a
caracteristica de

alteracao de
qualquer
subclasse de Cotas, em
especial daquela que afete
qualquer vantagem, crie ou
aumente qualquer obrigacao
relativa as Cotas da Subclasse

Subordinadas Juniores;

Maioria das
Cotas da
Subclasse

Subordinada
Junior em

Maioria das Cotas
da Subclasse
Subordinada Junior
presentes
circulacao

Nao aplicavel
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Quodrum geral de aprovagao de

Quérum para matérias
sujeitas a aprovagao

. matérias prévia e especifica uma
Matéria
Subclasse

Primeira Segunda
convocagao convocagao

ee) a alteracao de

caracteristica de qualquer

subclasse de Cotas, em Maioria das o

) Maioria das Cotas
especial daquela que afete Cotas da

qualquer vantagem, crie ou
aumente qualquer obrigacao
relativa as Cotas da Subclasse

Subclasse Sénior
em circulagao

da Subclasse
Sénior presentes

Ndo aplicavel

Sénior;

ff) a alteracao de

caracteristica de qualquer L
Maioria das o

subclasse de Cotas, em Maioria das Cotas

) Cotas da

especial daquela que afete da Subclasse . .

Subclasse Ndo aplicavel

qgualquer vantagem, crie ou . Mezanino A
L Mezanino A em
aumente qualquer obrigacdo ) . presentes
o circulacao
relativa as Cotas da Subclasse
Mezanino A;
gg) a alteracao de
caracteristica de qualquer L
Maioria das o
subclasse de Cotas, em Maioria das Cotas
) Cotas da
especial daquela que afete da Subclasse . L.
Subclasse Nao aplicavel

qualquer vantagem, crie ou . Mezanino B
L Mezanino B em
aumente qualquer obrigagdo . . presentes
o circulagao
relativa as Cotas da Subclasse
Mezanino B;
hh) a alteracdo de
caracteristica de qualquer L
Maioria das o
subclasse de Cotas, em Maioria das Cotas
i Cotas da
especial daquela que afete da Subclasse . o
Subclasse N3o aplicavel

gualquer vantagem, crie ou
aumente qualquer obrigacao
relativa as Cotas da Subclasse
Mezanino C;

Mezanino Cem
circulacao

Mezanino C
presentes
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Quérum para matérias
Quodrum geral de aprovagao de sujeitas a aprovagao
. matérias prévia e especifica uma
Matéria
Subclasse
Primeira Segunda
convocagao convocagao
i) a alteragdo da Clausula
17.2 do presente o
o o Maioria das Cotas da
Regulamento, ou de qualquer Maioria das Maioria das Cotas .
) o Subclasse Subordinadas
outro item que afete a politica | Cotas presentes presentes Jini
Unior
de investimento, composicao
e diversificacao da Carteira;
i) a alteracdo da Cldusula
21.1 do presente Maioria das o Maioria das Cotas da
Maioria das Cotas i
Regulamento, ou de qualquer Cotas em ; Subclasse Subordinadas
resentes
outro item que altere os circulagao P Junior
Critérios de Elegibilidade;
kk) a alteragao de Maioria das . Maioria das Cotas da
. Maioria das Cotas )
qualquer Indices de Cotas em Subclasse Subordinadas
L . N presentes L.
Subordinacao; circulacao Junior
Maioria das o
. i o Maioria das Cotas da
)] a alteracao da Clausula Cotas em Maioria das Cotas )
] . Subclasse Subordinadas
25 do presente Regulamento; circulacao presentes L.
Junior
. i Maioria das o Maioria das Cotas da
mm) a alteracdo da Clausula Maioria das Cotas )
Cotas em Subclasse Subordinadas
26 do presente Regulamento; ] . presentes .
circulagao Junior
N , Maioria das L Maioria das Cotas da
nn)  a alteragdo da Clausula Maioria das Cotas .
Cotas em Subclasse Subordinadas
28 do presente Regulamento; . . presentes .
circulacao Junior
N ) Maioria das L Maioria das Cotas da
00) a alteracdo da Clausula Maioria das Cotas )
Cotas em Subclasse Subordinadas
29 do presente Regulamento; ] . presentes L
circulagao Junior
pp) a alteracao das
Clausulas 32 e 33 do presente o o
Maioria das o Maioria das Cotas da
Regulamento, ou de qualquer Maioria das Cotas )
) ] Cotas em Subclasse Subordinadas
outro item que crie ou altere i . presentes .
s circulagao Junior
os Eventos de Avaliacdo ou os
Eventos de Liquidacao;
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Quérum para matérias

Quodrum geral de aprovagao de sujeitas a aprovagao
. matérias prévia e especifica uma
Matéria
Subclasse
Primeira Segunda
convocagao convocagao

qgq) a aprovagao dos
procedimentos a  serem
adotados no resgate das Cotas Maioria das Maioria das Cotas
mediante dagdo em | Cotas presentes presentes

Maioria das Cotas da
Subclasse Subordinadas
Junior
pagamento de Direitos

Creditorios;

rr) contratacao de novo Maioria das Maioria das Cotas

N3o aplicavel.
endossante; Cotas presentes presentes

19.2. As matérias deliberadas na Assembleia de Cotistas serdo sempre aprovadas de
acordo com os quéruns de aprovacdo previsto na Clausulas 19.1 acima.

19.2.1. Para efeitos de apuracdo dos quéruns de aprovacao estabelecidos
na Clausula 19.1 acima, o voto de cada Cotista sera computado de acordo
com a proporc¢ao do valor das suas Cotas, com base nas quantidades de cotas
integralizadas, calculado nos termos desta Clausula 19, com relag¢ao ao valor
total agregado das Cotas da respectiva subclasse ou de todas as subclasses,
presentes na Assembleia de Cotistas ou em circulacdo, conforme o caso, na
data da convocacao da Assembleia de Cotistas.

19.2.2. Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de uma
determinada subclasse em circulacdo seja zero e a Clausula 19.1 acima exija
o voto dos Cotistas titulares das Cotas da referida subclasse para a
deliberacdo de qualquer matéria na Assembleia de Cotistas, o voto de tais
Cotistas sera computado considerando-se 1 (um) voto por Cota.

19.2.3. Sempre que, nos termos da Clausula 19.1 acima, for exigido o voto
dos Cotistas titulares das Cotas de uma determinada subclasse para a
deliberacdo de qualquer matéria na Assembleia de Cotistas, o voto de tais
Cotistas devera ser computado, independentemente da representatividade
da referida subclasse de Cotas no Patrimonio Liquido.

19.2.4. Para fins de clareza, para qualquer das matérias que exigirem
quéruns especificos de aprovacao, conforme previsto na Clausula 19.1 acima,
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caso nao haja aprovacao pelo quérum previsto na Clausula 19.1 acima, tal
matéria ndo sera considerada como aprovada.

19.3. As matérias comuns ao Fundo e a Classe Unica deverdo ser deliberadas em
Assembleia de Cotistas do Fundo, nas quais serd permitida a participacdo de todos
os Cotistas que constem dos registros de Cotistas junto a Administradora.

19.4. Poderao, a qualquer tempo, requerer a convocagao da Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse dos Cotistas da Classe Unica e/ou
subclasses ou da comunhdo de Cotistas, conforme o caso: (i) os Prestadores de
Servigos Essenciais; (ii) o Custodiante; ou (iii) os Cotistas titulares de, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao.

19.4.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas
devem fazer o pedido de convocacdo da Assembleia de Cotistas que serd
dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia de
Cotistas no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados do recebimento
do pedido aplicavel, sendo que a Administradora terd o prazo de 15 (quinze)
dias corridos para realizar a Assembleia de Cotistas. Caso a Assembleia de
Cotistas nao delibere em contrdrio, a convocacdo e a realizacdo da
Assembleia de Cotistas serdo custeadas pelos respectivos requerentes de tal
Assembleia de Cotistas.

19.4.2. Na3o se realizando a Assembleia de Cotistas, devera ser efetuada
segunda convocac¢do, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos,
contando-se tal prazo da data de publica¢do do envio de e-mail com aviso de
recebimento aos Cotistas relativos a primeira convocac¢do. A convocacdo da
Assembleia de Cotistas devera ser encaminhada pela Administradora a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas eletrénica da Administradora, da
Gestora e, durante a distribuicdao publica das Cotas, dos distribuidores, na
rede mundial de computadores.

19.4.3. A convocacdo deve conter o dia, a hora e o local em que serd
realizada a Assembleia de Cotistas. A convocacdo da Assembleia de Cotistas
deverd enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
tratadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, existam
matérias que dependam da aprovacdo da Assembleia de Cotistas.

19.4.4. A auséncia de convocac¢do a uma Assembleia de Cotistas podera ser
suprida pela presenca da totalidade da comunh3do dos Cotistas ou dos
Cotistas da Classe Unica.

19.5. A Assembleia de Cotistas, serd instalada com a presenca de no minimo 1 (um)
Cotista.
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19.6. As Cotas conferem iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas que as subscreveram,
conferindo o direito a 1 (um) voto nas Assembleias de Cotistas.

19.7. Na Assembleia de Cotistas, somente poderdo votar os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas do Fundo na data da convocacdo da respectiva Assembleia de Cotistas,
assim como os seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

19.7.1. Conforme disposto na Clausula 19.7.2 abaixo, ndo poderao votar na
Assembleia de Cotistas: (a) os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servigos; (b) as partes relacionadas dos Prestadores de
Servigcos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c) os sdcios,
administradores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servicos; (ou (d) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o do Fundo ou da Classe Unica no que se refere a matéria em
deliberacao.

19.7.2. A proibicdo descrita na Cldusula 19.7.1 acima ndo se aplicara
guando: (a) os unicos Cotistas forem, em suas respectivas classes, séries ou
subclasses, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos subitens “a” a “e”
da Clausula 19.7.1 acima; (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas da
Classe Unica ou subclasses, conforme o caso, que representem a maioria das
demais Cotas em circulacdo, que podera ser manifestada na propria
Assembleia de Cotistas ou constar em permissao, especifica ou genérica,
previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora; ou
(c) os prestadores de servicos da Classe que seja titulares de Cotas da
Subclasse Subordinada, nos termos do §22 do artigo 28 do Anexo Normativo
Il da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo na limitacdo de votos nas matérias em
gue estes tiverem efetivo conflito de interesses.

19.8. A Assembleia de Cotistas serd feita de modo parcial ou exclusivamente eletrénico,
conforme o que for informado aos Cotistas na convocac¢do. Nos termos do artigo 75
da Resolucdo CVM 175, caso a Assembleia de Cotistas seja realizada de modo
parcialmente eletrénico sera admitida a participacdo presencial dos Cotistas. Ndo
serd admitida a Assembleia de Cotistas exclusivamente presencial.

19.8.1. A autenticidade e a seguranga da Assembleia de Cotistas realizada
de modo eletrénico devem ser garantidas pela Administradora na
transmissdao de informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser
efetuados por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacdo dos Cotistas.
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19.8.2. Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora antes do inicio da
Assembleia de Cotistas.

19.9. O processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas, poder3,
ainda, ser utilizado em relacdo as deliberacdes da Assembleia de Cotistas.

19.9.1. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagdo pela
Administradora a todos os Cotistas que deverd conter todos os elementos
informativos que sdo necessarios ao exercicio do direito de voto.

19.9.2. Os Cotistas terdao, no minimo, 10 (dez) dias corridos, caso a consulta
ocorra por meio eletrénico, ou 15 (quinze) dias, caso ocorra por meio fisico,
para se manifestar no ambito da consulta formal.

19.10. O Regulamento podera ser alterado, independentemente se a Assembleia de
Cotistas foi realizada ou ndo, nas seguintes hipdteses: (a) necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas
a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos
dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores
de Servicos; ou (c) reducdo das taxas devidas aos Prestadores de Servicos Essenciais
ou aos Demais Prestadores de Servicos.

19.10.1. As modificacbes referidas nos itens (a), (b) e (c) da Clausula 19.10
acima deverdo ser enviadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias
a partir da sua implementacdo. A modificacdo referida no item (c) da Clausula
19.10 acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

19.11. A Assembleia de Cotistas que confirmar a liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica
deverd deliberar sobre os procedimentos de liquidacao e possibilidade de dagao em
pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe Unica.

19.12. N3o havera matérias de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas de uma
determinada subclasse em circulagao.

19.13. Independentemente das formalidades previstas nesta Clausula 19, serd
considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

19.14. Os titulares de Cotas da Subclasse Junior terdo direito a comparecer a toda e
qualquer Assembleia de Cotistas, independentemente de terem ou nao direito a
voto com relacdo a matéria objeto de deliberacdo.

19.15. A Administradora deverd disponibilizar o resumo das decisdes aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.
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19.15.1. A divulgagdo referida na Clausula 19.15 acima deve ser
providenciada mediante e-mail enderecado a cada um dos Cotistas, sendo
dispensada referida divulgacdo quando comparecerem a Assembleia de
Cotistas todos os Cotistas.

20. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

20.1. Os Direitos Creditoérios serdo individualmente representados por CCBs originadas por
meio de concessao de Crédito Parcelado pelas Instituicdes Financeiras Parceiras aos
Devedores.

20.2. Os Direitos Creditdrios estardao amparados pelos Documentos Comprobatérios, que
evidenciem e comprovem a sua existéncia, validade e exequibilidade.

20.2.1. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe Unica mediante
Endosso Eletronico a ser formalizado, eletronicamente, pelo Endossante em
favor da Classe.

20.2.2. E vedada a aquisicdo de direitos creditérios nio-padronizados,
conforme definidos no artigo 292, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il a
Resolucdo CVM 175.

20.2.3. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica ndo
contardao necessariamente com garantias reais ou fidejussorias.

20.3. Na hipdtese de ndo pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos por um Devedor,
o Agente de Cobranga Extraordindria devera tomar as medidas definidas no
Suplemento B deste Anexo da Classe Unica.

20.4. Quaisquer alteragdes na Politica de Crédito e/ou na Politica de Cobranca deverdo ser
previamente aprovadas pela Gestora.

20.5. A concentra¢dao do Endossante sobre os Direitos Creditérios do Fundo, no caso da
Astrian, ndo podera ultrapassar o percentual das cotas subordinadas junior.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatorios

20.6. Os Documentos Comprobatdérios compreendem a documentacdo necessaria para o
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios
Adquiridos, tais como o protesto, a cobranca ou a execucao judicial, sendo capazes
de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditérios
Adquiridos.

20.7. Os Documentos Comprobatdrios serao recebidos e verificados pela Gestora ou pelo
prestador de servigos por ela contratado na forma do §42 do artigo 36 do Anexo
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Normativo Il, da Resolugdo CVM 175, nos termos da Clausula 20.11 abaixo, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva Data de Aquisicdo.

20.7.1. A Administradora sera responsavel por disponibilizar o Termo de
Endosso e o comprovante de registro do Direito Creditdrio Elegivel em
Entidade Registradora a Gestora ou terceiro por ela contratado.

20.8. Os Documentos Complementares serao recebidos e verificados pela Gestora ou pelo
prestador de servigos por ela contratado na forma do §42 do artigo 36 do Anexo
Normativo Il, da Resolugao CVM 175, nos termos da Clausula 20.11 abaixo, por
amostragem, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva Data de Aquisicdo.

20.8.1. A Gestora poderd contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade,
terceiro para realizar a verificacgdo do lastro dos Direitos Creditérios
adquiridos pela Classe, inclusive o Custodiante ou a Entidade Registradora,
conforme o caso, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as
regras e procedimentos aplicadveis a verificacdo dos Documentos
Comprobatérios.

20.8.2. A Gestora somente podera contratar os terceiros previstos nesta
cldusula se obter anuéncia prévia, por escrito, da SuperSim, a qual terd o
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para responder, contados do envio da solicita¢do
de contratacdo pelo Gestor a SuperSim. Caso ndo seja apresentada resposta
dentro do referido prazo, a Gestora podera seguir com a contrata¢cdao sem
anuéncia da SuperSim.

20.8.3. Caso a Gestora identifigue eventuais inconsisténcias nos
Documentos Comprobatérios, deverda enviar notificacdo ao Endossante
informando as eventuais inconsisténcias identificadas e a obrigacao de
correcdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo
pelo Endossante. Caso o prazo acima ndo seja cumprido, os mecanismos
previstos no Contrato de Promessa de Endosso deverdo ser aplicados.

20.9. Apd6s a verificacdo do lastro, a Gestora deverd encaminhar os Documentos
Comprobatérios de Direitos Creditdrios Adquiridos que ndo sdo passiveis de registro
ao Custodiante para guarda fisica ou eletrénica, bem como para realizacdo da
verificacdo prevista na Clausula 20.12 abaixo. O Custodiante estara incumbido de
realizar a guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios, podendo
subcontratar prestadores de servicos, respeitado o disposto na Clausula 15.3.3 deste
Anexo da Classe Unica.

20.10. Adicionalmente, nos termos do Termo Operacional, a SuperSim se comprometeu
a disponibilizar o acesso a Gestora ou ao prestar de servicos por ela indicado, aos
Documentos Complementares relacionados aos Direitos Creditérios Adquiridos.
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Verificacdo periddica do lastro

20.11. Nos termos do artigo 38 da Resolugdao CVM 175, o Custodiante devera realizar
verificagdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditérios Adquiridos, o que for maior, da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditdrios Adquiridos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo.

20.12. Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos
ou substituidos deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo
Custodiante, observado o disposto na Clausula 0.

20.12.1. Eventuais inconsisténcias identificadas nos Documentos
Comprobatdrios deverdo ser comunicadas, por escrito, pelo Custodiante aos
Prestadores de Servigos Essenciais em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua
identificacao.

21. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE ENDOSSO

21.1. A Classe Unica somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva
e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de
Aquisi¢ao:

(a) cada CCB devera ter prazo minimo equivalente a 150 (cento e
cinquenta) dias corridos e prazo maximo equivalente a 720 (setecentos e
vinte) dias corridos;

(b) o principal minimo a ser desembolsada para um Devedor de cada
CCB deve ser o equivalente a RS 1.000,00 (mil reais);

(c) o principal maximo desembolsado para um Devedor em cada CCB
devera ser equivalente a RS 3.000,00 (trés mil reais);

(d) tenham sido cedidos a Classe Unica pelo valor de face ou com
desagio, sendo vedada a aquisicdo com agio;

(e) decorram de operacdes de crédito que observem a taxa minima de
8,00% (oito por cento) ao més de cada CCB;

(f) os Direitos Creditérios deverdo compreender a totalidade das
parcelas vincendas de uma mesma CCB;

(9) o Devedor deve ser pessoa fisica e possuir CPF;
(h) o Direito Creditdrio deve ser expresso em moeda corrente nacional.

21.2. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe Unica pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora previamente a cada
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cessao, mediante o fornecimento das informacdes necessarias pelo Correspondente
Bancario.

21.3. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagao a qualquer Critério
de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessao a Classe, ndo obrigara a sua
alienacdo pela Classe, nem dard a Classe Unica qualquer pretensdo, recurso ou
direito de regresso contra os Endossantes, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Correspondente Bancdrio, o Agente de Cobrancga Extraordinaria, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou
dolo.

21.4. A Classe Unica somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva
e cumulativamente, as seguintes condi¢Ges de endosso, na respectiva Data de
Aquisicdo (“CondicGes de Endosso”):

(i) deverao atender a Politica de Crédito da Classe; e

(ii) o Devedor deve ter, no minimo, 18 (dezoito) anos de idade na data de
emissao da respectiva CCB.

22. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

22.1. Os Direitos Creditdrios Adquiridos serdo pagos, em moeda corrente nacional, por
meio de (a) boleto bancario; ou (b) PIX ou qualquer outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN que permita a individualizacdo do respectivo
pagamento, desde que, neste ultimo caso, as informacGes necessarias para a sua
correta identificacdo e conciliacdo sejam fornecidas tempestivamente pelo Agente
de Cobranca Extraordindria a Gestora e ao Custodiante, em formato definido pela
Gestora e pelo Custodiante. Os recursos relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos
serao recebidos na Conta de Arrecadacao.

22.2. Todos e quaisquer custos para a preservacado de direitos ou a cobranca extrajudicial
ou judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe Unica serdo de exclusiva responsabilidade da Classe.

22.3. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serao
responsaveis pelos custos dos procedimentos e/ou relacionados aos procedimentos
previstos no Clausula 22.2 acima, que deverdo ser arcados pela Classe.

22.4. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo serao
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe Unica ou pelos Cotistas
em decorréncia da ndo propositura, das medidas previstas na Cladusula 22.2 acima.
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23. FATORES DE RISCO

23.1. O investimento nas Cotas apresenta riscos, notadamente aqueles indicados nesta
Clausula. Nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a
Classe Unica e para os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais
e os Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Fundo, em hipdtese alguma,
ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe, ou
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do
resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

23.1.1. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por escrito,
estar ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar a sua
concordancia em, ainda assim, realizad-lo, por meio da assinatura de termo de
adesdo ao Regulamento e de ciéncia de risco.

23.1.2. Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos serdo rateados
entre os Cotistas na propor¢cao de suas Cotas, ressaltando-se que as
aplicagoes realizadas no Fundo nao contam com garantia da Administradora,
da Gestora ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC.

23.1.3. Na hipdtese de materializacdo de quaisquer riscos que afetem o
patriménio liquido do Fundo ou em caso de eventual depreciacao ou perda
relacionada aos ativos financeiros integrantes da Carteira da Classe, nao
cabera a imputacdo, a Administradora, a Gestora e/ou a qualquer prestador
de servico contratado para prestacdo de servicos ao Fundo, de qualquer
responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total, por eventuais prejuizos
gue os Cotistas venham a sofrer, ressalvadas as hipéteses de culpa ou dolo da
Administradora, da Gestora e/ou de qualquer prestador de servico
contratado para prestacao de servigos ao Fundo, comprovados em sentencga
judicial transitada em julgado.

23.1.4. A Gestora responde pela inobservancia dos limites de concentracao
por emissor e por modalidade de ativo financeiro, de composicdo e
concentracdo de carteira estabelecidos neste Regulamento e na legislacdo
aplicavel.

23.1.5. Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas nao
limitados aqueles de cardter politico, econdmico ou financeiro, podem
implicar em condicdes adversas de liquidez ou de negociacdo atipica nos
mercados de atuac¢do do Fundo.
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23.2. O patriménio liquido da Classe Unica e, consequentemente, o valor da cota pode ser
afetado negativamente, em decorréncia, principalmente, dos riscos abaixo
identificados:

23.3. Riscos de Mercado

23.3.1. Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios Adquiridos sdo
contratados a taxas prefixadas. No entanto, a distribuicao dos rendimentos
da Carteira da Classe Unica para as Cotas pode ter, como pardmetro, taxas
diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios Adquiridos. Nao
obstante quaisquer medidas adotadas, se essas taxas se elevarem
substancialmente, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. Os Endossantes, o
Custodiante, a Gestora, o Fundo e a Administradora n3ao prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.

23.3.2. Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de
Remuneragao Sénior e a Meta de Remuneragao Mezanino. A parcela do
patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditdrios pode ser aplicada
em Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar
valorizagao efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de rentabilidade
das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Mezanino, o que pode
fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte
ou a totalidade da meta de rentabilidade prevista para as Cotas da Subclasse
Sénior e para as Cotas da Subclasse Mezanino. Nessa hipétese, os Cotistas
poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo
certo que nem o Fundo, nem os Endossantes, nem o Custodiante, nem a
Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

23.3.3. Flutuagao de Pregos em Virtude de Fatores de Mercado. Os precos
e a rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira da Classe Unica estdo
sujeitos a oscilacdes e poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como, mas ndo limitados a variacdo da liquidez e altera¢des nas
politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econbmicas e politicas em
geral, bem como em razdo de alteragcbes na regulamentacdo sobre a
precificacdo de ativos que componham a Carteira da Classe. Essa oscilacao
dos precos poderad fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos
integrantes da Carteira da Classe Unica seja avaliada por valores inferiores
aos da emissdao ou da contabilizacao inicial. Se isso ocorrer, podera haver
perdas ao patrimoénio do Fundo e a rentabilidade das Cotas podera ser
afetada negativamente.
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23.3.4. Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus
ativos e os prestadores de servico do Fundo estdo sujeitos aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagido compreendem controle de saldrios e precos,
desvalorizagdao cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, alteragOes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem como
a especulacado sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse
de investidores na aquisicdo das Cotas, a liquidacdao dos Direitos Creditdrios
Adquiridos e o valor dos Direitos Creditorios e de suas garantias.

23.4. Riscos de Crédito

23.4.1. Inexisténcia de Garantia das Aplicagdes do Fundo. As aplicacdes no
Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. lgualmente, nem o Fundo, nem a
Administradora prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
ou remuneracdo decorrente da aplicacdo nas Cotas. Desse modo, todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdao da
Carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

23.4.2. Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de
recursos da Classe Unica para efetuar a amortizac3o e o resgate das Cotas sdo
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros que integram a carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, caso os
resultados e o patrimonio da Classe Unica assim o permitirem. Apds o
recebimento desses recursos que decorrem do pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros que integram a carteira da
Classe Unica e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe Unica poderd
ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortiza¢do ou
do resgate das Cotas aos Cotistas.

23.4.3. Inadimpléncia dos Devedores. Caso, por qualquer motivo, haja um
aumento da inadimpléncia dos Devedores, a rentabilidade da Carteira da
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Classe Unica dependera prioritariamente da cobranca dos Direitos Creditérios
Adquiridos inadimplidos pelo Agente de Cobrancga Extraordinaria, mediante
cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo,
que referida cobranga atingird os resultados almejados, recuperando o total
dos Direitos Creditorios Adquiridos inadimplidos para o Fundo, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ademais, todos os
custos relativos a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros relativos a carteira da Classe Unica serdo
de inteira responsabilidade da Classe Unica e, consequentemente, dos
Cotistas, ndo estando os Agentes de Cobranca ou os Demais Prestadores de
Servicos de qualquer forma obrigados ao adiantamento ou ao pagamento de
tais custos. Além disso, a responsabilidade por qualquer perda ou dano
sofrido pela Classe Unica ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou do n3o prosseguimento), pela Classe Unica, das medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, ndo deve recair sobre os Prestadores de Servicos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servicos.

23.4.4. Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos
Financeiros. A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos
Creditérios poderd ser aplicada em quaisquer dos Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores
ou devedores, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

23.4.5. Fatores Macroecondmicos. Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para a distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroecondémicos
relacionados a economia brasileira, tais como, mas ndo limitados, alteracao
adversa das taxas de juros ou dos indices de inflagcdo, baixos indices de
crescimento econdmico, elevacdo do nivel de desemprego, aumento do
preco dos combustiveis etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, poderda haver aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Adquiridos, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

23.4.6. Pagamento dos Direitos Creditérios aos Endossantes. Se por
qgualguer motivo, os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios Adquiridos
forem pagos aos Endossantes, este devera transferir tais recursos para a
conta detida pelo Fundo. Ndo ha garantia de que os Endossantes irdo
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transferir os recursos regularmente e, em caso de tal descumprimento, a
rentabilidade da Classe Unica serd afetada de forma negativa.

23.4.7. Risco de Pré-pagamento dos Direitos Creditorios. A ocorréncia de
pré-pagamentos em relacdo a um ou mais Direitos Creditdrios poderd
ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos
Creditodrios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pelo Fundo
de tais Direitos Creditérios, uma vez que o pré-pagamento é realizado pelo
valor de emissdao do Direito Creditério atualizado até a data do pré-
pagamento pela taxa de juros pactuada entre o Endossante e o respectivo
devedor do Direito Creditdrio, de modo que os juros remuneratorios
incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento até a data de
vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos ao Fundo.

23.4.8. Risco de nao recebimento de valores decorrentes de seguro
prestamista. O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios que sejam objeto
de seguro prestamista. Caso o referido seguro venha a ser acionado, o
recebimento dos respectivos valores estara sujeito a erros extraordinarios
nos procedimentos operacionais da seguradora, ndao havendo garantias
guanto ao efetivo direcionamento dos recursos ao Fundo.

23.4.9. Patrimonio Liquido negativo. As estratégias de investimento da
Classe podem resultar em um Patrimonio Liquido negativo. Nessa hipdtese,
os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos.
Todos os custos incorridos pela Classe serdo de inteira responsabilidade
desta, até o limite do Patriménio Liquido e, consequentemente, dos Cotistas.
A Administradora, o Gestor, o Custodiante e Demais Prestadores de Servico
do Fundo, bem como quaisquer de suas respectivas controladas e coligadas
ou outras sociedades sob controle comum ndo sdao responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, pela ado¢dao ou manutengdo de qualquer procedimento,
caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. E
possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para
satisfazer as suas obrigacOes perante terceiros, o que poderd implicar a
declaracdo da insolvéncia da Classe e a sua liquidacao.

23.5. Riscos de Liquidez

23.5.1. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimbnio
do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secunddrio ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
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eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou de resgate das
Cotas.

23.5.2. Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob
a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duracdo da Emissdo de cada
subclasse ou série ou em virtude da liquidacdo antecipada do Fundo. Assim,
o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por
ocasido das amortizagOes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou
(b) por meio da alienagao de suas Cotas no mercado secundario, que devera
observar, ainda, o Direito de Primeira Recusa. Atualmente, o mercado
secunddrio de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o
gue pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obten¢do de um preco
de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia
da Administradora, da Gestora, dos Endossantes ou do Custodiante em
relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao
preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

23.5.3. Inexisténcia de mercado secundario para a negociacdo dos Direitos
Creditdrios. Ndo existe, no Brasil, mercado secunddrio que seja ativo
suficiente para a negociacdo dos Direitos Creditdrios. Portanto, caso a
alienacdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos seja fundamental para que a
Administradora realize a amortizacdo e o resgate das Cotas, podera ndo haver
compradores ou o prec¢o de venda podera ser substancialmente descontado,
de modo que a Administradora encontra-se impossibilitado de assegurar que
as amortizacdes ou o resgate das Cotas da Subclasse Sénior ocorrerdo nas
datas originalmente previstas neste Anexo e no respectivo Apéndice ou que
as taxas praticadas pelo mercado na negociacdo de Direitos Creditérios com
terceiros serao suficientes, inclusive, em relagcdao a Meta de Remuneragao das
Cotas da Subclasse Sénior, previsto no respectivo Apéndice, ndo sendo devida
pela Classe Unica ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, qualquer
indenizacdo, multa ou penalidade, de qualquer natureza. Em caso de
materializacdo do risco de liquidez dos Direitos Creditérios ora descrito,
poderd haver perdas patrimoniais para a Classe Unica e os Cotistas.

23.5.4. Liquidagao Antecipada. As Cotas serdao amortizadas de acordo com
o estabelecido neste Regulamento. No entanto, hd eventos que podem
ensejar a liquidacdo antecipada da Classe, conforme indicados neste
Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas
resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos
esperados.
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23.5.5. Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquida¢ao Antecipada da
Classe. A Classe Unica podera ser liquidada antecipadamente em algumas
hipdteses previstas neste Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo antecipada,
a Classe Unica podera n3o dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.
Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos
Creditérios Adquiridos; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas aos
Direitos Creditérios Adquiridos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios
Adquiridos a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o
Patrimbnio Liquido. Nessas situacbes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

23.6. Riscos Operacionais

23.6.1. Falhas operacionais. A aquisicao, a liquidagdo e a cobrang¢a dos
Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros dependem da
atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servicos e de eventuais terceiros. Caso os
procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos demais
documentos relacionados ao Fundo e & Classe Unica venha sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicio de
qgualquer dos prestadores de servicos contratados, o funcionamento regular
da Classe Unica poderd ser afetado adversamente, prejudicando os
resultados e o patriménio da Classe Unica.

23.6.2. Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro,
cobranca e fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelo
Fundo podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e
sua cobranga, em caso de inadimplemento

23.6.3. Verificagdao Prévia dos Critérios de Elegibilidade. O Fundo adquirira
apenas Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade, verificados até a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, nos
termos deste Regulamento. Na hipdtese de, apds a sua aquisicdo pelo Fundo,
os Direitos Creditdrios Adquiridos deixarem, por qualquer motivo, de atender
aos Critérios de Elegibilidade, nenhuma medida sera tomada pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante em relacdo a referidos
Direitos Creditorios, que permanecerdo na Carteira da Classe.

23.6.4. Insuficiéncia da verificacao dos Critérios de Elegibilidade. O fato de
os Critérios de Elegibilidade serem verificados ndo elimina os riscos de crédito
destacados acima, bem como ndo constitui garantia do pagamento dos
Direitos Creditérios Adquiridos, que dependerd integralmente da situacao
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econdmico-financeira dos Devedores. Ademais, 0s recursos que serao
destinados ao pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo
exclusivamente dos resultados e do patrimonio da Classe, a qual esta sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

23.6.5. Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios. Os pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos serdo direcionados a Conta de
Arrecadacdo e/ou a Conta da Classe. Caso, os recursos, por qualquer motivo,
sejam pagos ao Endossante ou ao Agente de Cobranca Extraordinaria, no caso
da cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos, a subsequente
transferéncia & Conta de Arrecadacio e/ou a Conta da Classe Unica
dependerd de ato do préprio Endossante ou do Agente de Cobranca
Extraordindria, conforme aplicavel. A transferéncia de recursos do
Endossante ou do Agente de Cobranca Extraordindria ao Fundo poderd
atrasar por diversos motivos, como, por exemplo, por problemas
operacionais ou por intervencdo, liquidacdo ou faléncia daqueles. Nessa
hipdtese, podera haver perdas ao patriménio do Fundo e a rentabilidade do
Fundo podera ser afetada negativamente.

23.6.6. Falhas ou Interrupgao da Prestacao de Servicos do Agente de
Cobranga Extraordinaria. A cobranca dos Direitos Creditdrios Adquiridos
inadimplidos depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranca
Extraordindria. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de
Cobrancga Extraordinaria podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda
da rentabilidade do Fundo.

23.6.7. Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos
fundos de investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as
trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos dos Endossantes, do
Custodiante, da Administradora, da Gestora e do Fundo se dardo livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo,
cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditérios podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

23.6.8. Movimentag¢ao dos valores relativos aos Direitos Creditdrios
Adquiridos. Todos os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios
Adquiridos serdo recebidos diretamente na Conta de Arrecadacdo e/ou na
Conta da Classe, na forma descrita neste Regulamento. Os valores
depositados na Conta de Arrecadacdo serdo transferidos para a Conta da
Classe Unica em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento, a pedido do
Custodiante. A rentabilidade das Cotas, contudo, poderd ser afetada
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negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso
ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo do Custodiante de
transferir os recursos para a Conta da Classe, inclusive em razdo de falhas
operacionais.

23.6.9. Auséncia de Notificagdo aos Devedores. Em razido da significativa
guantidade e do baixo valor individual dos Direitos Creditérios Adquiridos,
bem como a expressiva diversificacdo de Devedores, os Endossantes nao
realizardo a notificagdo aos Devedores da transferéncia dos Direitos
Creditérios ao Fundo. N3do obstante, o Fundo poder3, a seu exclusivo critério,
realizar a notificacdo da transferéncia dos Direitos Creditérios aos Devedores.
Assim, os Devedores poderdao nao ser formalmente notificados acerca da
transferéncia de Direitos Creditérios Adquiridos ao Fundo. Em fungdo disso,
existe a possibilidade de os Devedores efetuarem pagamentos diretamente
aos Endossantes, que poderdao ndao cumprir sua obrigacao de repassar tais
valores ao Fundo, afetando negativamente o patriménio do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.

23.6.10. Risco de Fungibilidade dos Direitos Creditérios. Caso sejam
transferidos outros recursos que nao decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditdrios para a Conta da Classe Unica, poderd ocorrer uma confusdo
temporaria de recursos antes do depdsito dos recursos na conta de
titularidade da Classe Unica. Tal situacdo poderd resultar em atraso ou
reducdo dos valores disponiveis para pagamentos referentes as Cotas,
especialmente se, em caso de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial
e/ou liquidacgdo judicial ou extrajudicial dos Endossantes, houver atraso ou
auséncia de capacidade por parte dos Endossantes ou do
liquidante/administrador judicial de identificar os recursos que seriam de
titularidade da Classe, e/ou houver reivindicagdes concomitantes sobre tais
recursos por parte de outros credores dos Endossantes.

23.6.11. Risco Operacional de Pagamento. A Classe estd sujeita a riscos
operacionais relacionados ao pagamento da remunera¢do da Gestora e da
Administradora, bem como a amortizacdo de cotas e distribuicdo de
resultados aos Cotistas. Esses riscos incluem, entre outros, atrasos ou falhas
no processamento de pagamentos, falhas sistémicas ou tecnoldgicas,
incorrecdes nos calculos da remuneracdo ou dos valores de amortizagdo e
indisponibilidade temporéaria de recursos da Classe Unica, inclusive em razdo
de bloqueios judiciais, contingéncias fiscais ou insuficiéncia de caixa. Tais
eventos poderdo resultar em atrasos no pagamento de remuneracdo,
amortizacdo ou distribuicdo de resultados, sem prejuizo da exigibilidade
futura dos valores devidos. A Classe Unica adota controles internos,
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auditorias periddicas e procedimentos de conciliacdo de pagamentos com o
objetivo de reduzir a probabilidade e o impacto desses riscos.

23.7. Riscos de Descontinuidade

23.7.1. Lliquidagdo Antecipada. A Classe Unica poderd ser liquidada
antecipadamente por diversas razdes, contempladas no presente Anexo.
Assim, hd a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.
Mesmo que a Classe Unica disponha de recursos para pagamento aos Cotistas
(o que ndo é garantido pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante,
pelos Endossantes ou por quaisquer terceiros), é possivel que ndo haja,
disponiveis no mercado, aplicagdes com mesmas caracteristicas de prazo,
risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o investidor possuia
guando adquiriu as Cotas.

23.8. Risco do Endossante e/ou do Correspondente Bancario

23.8.1. Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo
Correspondente Bancario e/ou Endossante. A Classe Unica esta sujeita aos
riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos
e a Politica de Crédito adotada pelo Correspondente Bancario e/ou
Endossante na originacdo dos Direitos Creditorios. Ndo ha garantia de que os
resultados da Classe Unica ndo sofrerdo impactos em razdo de sua exposicdo
a tais riscos.

23.8.2. Intervengdo, Liquidagdao, Faléncia ou Aplicagdo de Regimes
Similares ao Correspondente Bancdrio. A intervencdo, o RAET, a liquidacao,
a faléncia ou a aplicagcdo de regimes similares ao Correspondente Bancdrio
poderd interromper as atividades de originacdo dos Direitos Creditérios para
o Fundo, o que podera gerar perdas ao Fundo.

23.9. Riscos de Originagao

23.9.1. Originagdao dos Direitos Creditorios. A existéncia do Fundo esta
condicionada a capacidade do Correspondente Bancdrio em originar Direitos
Creditérios Elegiveis, em volume e taxa suficientes para possibilitar o
pagamento da remuneracdo das Cotas da Subclasse Sénior, da remuneracao
das Cotas da Subclasse Mezanino A, da remuneracdo das Cotas da Subclasse
Mezanino B, da amortizacdo pro rata, da Amortizacdo Extraordinaria de
Antecipacdo e da Amortizacdo Extraordindria das Cotas da Subclasse
Subordinada Junior, conforme previsto no presente Regulamento.

23.9.2. Vicios questionaveis. As operacGes que originam os Direitos
Creditérios Adquiridos, bem como os respectivos Documentos
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Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questiondveis juridicamente ou,
ainda, irregularidades de forma ou contelddo. Assim, podera ser necessaria
uma decisdo judicial para efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos
Creditérios Adquiridos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser
proferida uma decisdo judicial desfavoravel. Nos termos dos Contratos de
Promessa de Endosso, a verificacdo de vicios de origem dos Direitos
Creditérios ou dos Documentos Comprobatdrios podera caracterizar um
evento de resolugdo do endosso dos Direitos Creditérios Adquiridos afetados,
de modo que os Endossantes, neste caso, estardao obrigados a realizar a
recompra ou a substituicdo dos Direitos Creditérios. Ndo obstante, em
qualquer caso, a Classe Unica podera sofrer prejuizos, seja pela demora ou
pela auséncia de recebimento dos recursos, inclusive em caso de
descumprimento das obrigacdes estabelecidas nos Contratos de Promessa de
Endosso pelos Endossantes.

23.10. Outros Riscos

23.10.1. Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditdrios. A cessao
dos Direitos Creditérios poderd ser afetada pela existéncia de garantias ou
Onus reais sobre tais Direitos Creditérios Adquiridos, que tiverem sido
constituidos previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo (o que
somente ocorrerd em caso de descumprimento, pelo Endossante, da
declaracdo a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos
Creditérios Adquiridos, nos termos do Contrato de Promessa de Endosso). O
Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditdrios Adquiridos serem
blogueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do
Endossante, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial,
faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel.

23.10.2. Risco relacionado a emissdo de novas Cotas. A Classe Unica poder3,
a qualquer tempo, emitir novas Cotas, mediante aprovacdo da Assembleia de
Cotistas, observado o disposto neste Anexo. Na hipotese de emissdo de novas
Cotas, podera ndo ser assegurado direito de preferéncia para os Cotistas,
podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da
mesma subclasse que ja estejam em circulagdo na ocasido.

23.10.3. Risco de Concentragdo. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima
relacdo com a concentracdo de sua Carteira, sendo que, quanto maior for a
concentracdao, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.
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23.10.4. Risco de Concentragao nos Endossantes. A politica de investimento
estabelece que a Classe Unica se destina a aplicacdo de seus recursos em
Direitos Creditdrios, sendo que a Classe Unica apenas adquirird Direitos
Creditérios endossados pelos Endossantes. Neste sentido, a continuidade da
Classe Unica poderd ser comprometida, independentemente de qualquer
expectativa por parte dos Cotistas, quanto ao tempo de duracdo de seus
investimentos na Classe Unica, em func3o da n3o continuidade das operac¢des
regulares dos Endossantes e da incapacidade dos Endossantes de originar
Direitos Creditérios elegiveis para o Fundo.

23.10.5. Restrigoes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restricoes
de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da
constituicao e da cessao dos Direitos Creditérios a Classe, o comportamento
dos Direitos Creditdrios Adquiridos e os fluxos de caixa a serem gerados.

23.10.6. Observancia da Alocagdao Minima. A existéncia da Classe, no tempo,
depende da manutencdo dos fluxos de originacdo, de aquisicio e de
liquidagdo dos Direitos Creditdrios. A politica de investimento da Classe Unica
prevé que a Classe Unica somente adquirird Direitos Creditérios decorrente
de operagdes de empréstimos pessoais realizados entre os Endossantes e
seus clientes, de modo que a continuidade das operacbes da carteira da
Classe Unica estara intimamente relacionada a capacidade de originacdo de
Direitos Creditorios dos Endossantes. Fatores politicos e econémicos do
Governo e o crescimento da concorréncia, dentre outras razdes, podem levar
a diminuicao da quantidade de Direitos Creditérios elegiveis disponiveis para
a Classe. Portanto, ndo ha garantia de que a Classe Unica terd oportunidades
de investimento em Direitos Creditérios suficientes que satisfagam os
Critérios de Elegibilidade, o que pode acarretar o desenquadramento da
Alocagcao Minima e, consequentemente, a liquidagdo antecipada da Classe.

23.10.7. Bloqueio das Contas de Arrecadag¢ido e/ou da Conta da Classe. Os
recursos referentes aos Direitos Creditdrios Adquiridos serdo direcionados
para as Contas de Arrecadacdo e/ou para a Conta da Classe. Os recursos
disponiveis nas Contas de Arrecadacdo serao transferidos para a Conta da
Classe Unica em até 1 (um) Dia Util, contado de seu recebimento. Na hipétese
de intervencao ou liquidacdo extrajudicial das instituicdes financeiras onde
sejam mantidas as Contas de Arrecadacdo ou a Conta da Classe, ha a
possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, serem
blogueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adoc¢ao
de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderd ser afetada
negativamente em razao disso.
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23.10.8. Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante, sem
prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a
verificagdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios de Direitos
Creditérios que nao sejam passiveis de registro relativos aos Direitos
Creditérios Adquiridos. Ndo obstante a obrigacdo do eventual terceiro
contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos
Comprobatérios e o Custodiante ter a obrigacdo de permitir, ao Fundo, a
Administradora e a empresa de auditoria eventualmente contratada, livre
acesso aos Documentos Comprobatérios, a guarda dos Documentos
Comprobatérios, pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado, podera
dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobrangca contra os
respectivos Devedores, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas. Adicionalmente, eventos fora do controle
do Custodiante ou do terceiro por ele contratado, incluindo, mas nao se
limitando a incéndios, inundac¢des e outras hipéteses de for¢a maior, poderao
acarretar a perda dos Documentos Comprobatdrios, gerando prejuizos ao
Fundo e aos Cotistas.

23.10.9. Risco de execugdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres
de computador. O Fundo adquirird Direitos Creditérios formalizados através
de caracteres emitidos em computador. Essa é uma modalidade recente de
titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdao em meio magnético, ou seja,
ndo ha a emissdo da cédula de crédito bancdrio em papel. Ndo existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira
guanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a cédula de crédito
bancdrio possui regras proprias segundo a Lei 10.931, que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente.

23.10.10.Dagao em Pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros. No caso de liquidacdo antecipada do Fundo, em que a
Assembleia de Cotistas deliberar o resgate das Cotas mediante dagdao em
pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos e de Ativos Financeiros, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para (a) negociar os Direitos
Creditdrios e os Ativos Financeiros recebidos; ou (b) cobrar os Direitos
Creditérios Adquiridos ou os Ativos Financeiros inadimplidos.

23.10.11.Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdao
valorizadas todo Dia Util, conforme os critérios de distribuicio de
rendimentos da Carteira da Classe Unica descritos neste Regulamento. Tais
critérios visam a definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser
prioritariamente alocada nas Cotas da Subclasse Sénior e nas classes de Cotas
Subordinadas, na hipétese de amortizacdo ou de resgate das Cotas, e ndo
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representam, nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe Unica assim
permitirem.

23.10.12.Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditorios
Adquiridos. Os pagamentos da remuneracdo e das Amortiza¢des do Principal
das Cotas da Subclasse Sénior, em cada Data de Pagamento, dependerao
exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos
pelos respectivos Devedores. Portanto, os Cotistas somente receberao
recursos, a titulo de remuneracdo e de amortizacdo do principal, se os
resultados e o valor total da Carteira da Classe Unica assim permitirem.
Embora haja previsdao, no presente Anexo, para constituicdo de Reserva de
Pagamento, para pagamento da remuneragdo e das Amortizacdes do
Principal Sénior, ndo ha promessa ou garantia, por parte da Administradora
ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da
Reserva de Pagamento, representando esse apenas um objetivo a ser
perseguido.

23.10.13.Situagdo Financeira dos Devedores e sua Deterioragdo. E possivel
gue a situacdo financeira dos Devedores sofra deterioracdo posteriormente
o efetivo endosso, ao Fundo, dos Direitos Creditorios. A eventual
deterioracdo e inadimpléncia de tais Devedores podera levar a reducdo da
rentabilidade das Cotas.

23.10.14. Risco de Governancga. Apds a primeira emissao de cada subclasse e
cada série de Cotas, respectivamente, conforme previsto no presente Anexo,
poderdo ocorrer novas emissdes e coloca¢des de novas séries e/ou classes de
Cotas, conforme aplicavel, nos termos deste Regulamento. Assim, na
hipdtese de emissdao de novas Cotas, os titulares das Cotas que ja estejam em
circulacdo na ocasiao poderao ter seus direitos politicos diluidos. Observado,
para todos os fins, que conforme previsto neste Anexo, ressalvado o Direito
de Primeira Recusa a que faz jus o Correspondente Bancario e a Gestora, os
Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscricdo de novas Cotas.

23.10.15.Risco de Desenquadramento para Fins Tributdarios: Caso (a) o
Fundo deixe de cumprir com percentual previsto na alocacdo minima de
investimento tributaria, conforme o previsto na Clausula 17.4.1 acima, ou
deixe de satisfazer qualquer uma das condices previstas na Lei 14.754, neste
Regulamento; e/ou (b) o Fundo deixe de ser enquadrado como entidade de
investimento com base nas normas editadas pelo CMN e pela CVM, nao é
possivel garantir que o Fundo continuara a receber o tratamento tributario
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destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo
Periddica, conforme definido na legislagao especifica.

23.10.16.Desenquadramento para fins fiscais: a Gestora buscara manter o
cumprimento do requisito de composicao da carteira do Fundo com, no
minimo 67% (sessenta e sete por cento), em direitos creditérios conforme
acima comentado. Todavia, caso a composicao minima do patrimonio liquido
do Fundo ndo seja atingida nos termos do prazo previsto no art. 19 da Lei
14.754 e ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira, os
cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passarao a se sujeitar a
regra geral de tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei
14.754/, segundo a qual: (i) havera incidéncia periddica de IRRF todo més de
maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos
pelo quotista em relagdo ao investimento nas quotas do Fundo, a aliquota de
15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do
Fundo ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (ii)
havera incidéncia de IRRF complementar, conforme aliquotas regressivas que
variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a
depender do prazo de aplicagao, por ocasidao do resgate ou liquidagao das
cotas do Fundo.

23.11. As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

24, SUBCLASSE DE COTAS DO FUNDO

24.1. As Cotas serdo divididas em Cotas da Subclasse Sénior, Cotas da Subclasse Mezanino
e Cotas da Subclasse Subordinadas Juniores.

24.2. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
Cada Cotista somente sera obrigado a integralizar as Cotas efetivamente por ele
subscritas, respeitadas as condicGes contidas no presente Anexo e no respectivo
boletim de subscri¢cdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou
compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido
contratualmente pelos Cotistas, de forma expressa e por escrito, os Cotistas ndo
serdo obrigados a aportar novos recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o
Patrimbnio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer
frente as suas obrigacdes.

Cotas da Subclasse Sénior
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24.3. As Cotas da Subclasse Sénior poderdao ser divididas em séries, com metas de
rentabilidade, prazos e condi¢cbes diferenciados para amortizacdo e resgate, de
acordo com os termos dos respectivos Apéndices.

24.4. As Cotas da Subclasse Sénior ndo se subordinam as Cotas Subclasse Mezanino e
Cotas Subordinadas para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdio dos
rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do presente Anexo da Classe Unica.

24.5. A quantidade, a forma de colocagdo e a Meta de Remuneragdo Sénior serdao
definidas no respectivo Apéndice das Cotas da Subclasse Sénior.

24.6. ApOds a respectiva Data de Integralizagao Inicial, as Cotas da Subclasse Sénior terdao
seu valor unitdrio apurado na forma da Clausula 25 do presente Anexo da Classe
Unica.

Cotas da Subclasse Mezanino A

24.7. As Cotas da Subclasse Mezanino A poderdo ser divididas em séries, com metas de
rentabilidade, prazos e condi¢Ges diferenciados para amortizacdo e resgate, de
acordo com os termos dos respectivos Apéndices.

24.8. As Cotas da Subclasse Mezanino A sdo aquelas que se subordinam as Cotas da
Subclasse Sénior para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do presente Anexo, mas que, para os
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas da Subclasse Mezanino B, Cotas da
Subclasse Mezanino C e as Cotas da Subclasse Subordinada Junior.

24.9. A quantidade, a forma de colocacdo e a Meta de Remuneracdo Mezanino A serdo
definidas no respectivo Apéndice das Cotas da Subclasse Mezanino A.

24.10. Apds a respectiva Data de Integralizacdo Inicial, as Cotas da Subclasse Mezanino A
terdo o seu valor unitario apurado na forma da Clausula 25 do presente Anexo.

Cotas da Subclasse Mezanino B

24.11. As Cotas da Subclasse Mezanino B poderao ser divididas em séries, com metas de
rentabilidade, prazos e condi¢bes diferenciados para amortizacdo e resgate, de
acordo com os termos dos respectivos Apéndices.

24.12. As Cotas da Subclasse Mezanino B sdo aquelas que se subordinam as Cotas da
Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Mezanino A para efeitos de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do presente
Anexo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas da Subclasse
Mezanino C e Cotas da Subclasse Subordinada Junior.
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24.13. A quantidade, a forma de colocacdo e a Meta de Remuneracdo da Subclasse
Mezanino B serdo definidas no respectivo Apéndice das Cotas da Subclasse
Mezanino B.

24.14. Apds a respectiva Data de Integralizagdo Inicial, as Cotas da Subclasse Mezanino B
terdo o seu valor unitario apurado na forma da Clausula 25 do presente Anexo.

Cotas da Subclasse Mezanino C

24.15. As Cotas da Subclasse Mezanino C poderao ser divididas em séries, com metas de
rentabilidade, prazos e condi¢bes diferenciados para amortizacdo e resgate, de
acordo com os termos dos respectivos Apéndices.

24.16. As Cotas da Subclasse Mezanino C sdo aquelas que se subordinam as Cotas da
Subclasse Sénior, as Cotas da Subclasse Mezanino A e as Cotas da Subclasse
Mezanino B para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira da Classe, nos termos do presente Anexo, mas que, para os mesmos efeitos,
nao se subordinam as Cotas da Subclasse Subordinada Junior.

24.17. A quantidade, a forma de colocacdo e a Meta de Remuneracdo da Subclasse
Mezanino C serdo definidas no respectivo Apéndice das Cotas da Subclasse
Mezanino C.

24.18. Apods a respectiva Data de Integralizacdo Inicial, as Cotas da Subclasse Mezanino C
terdo o seu valor unitdrio apurado na forma da Clausula 25 do presente Anexo.

Cotas da Subclasse Subordinada Junior

24.19. As Cotas da Subclasse Subordinada Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas
da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Mezanino para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicao dos rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do presente
Anexo.

24.20. Apds a respectiva Data de Integralizagao Inicial, as Cotas da Subclasse Subordinada
Junior terdo o seu valor unitdrio apurado na forma da Clausula 25 do presente Anexo
da Classe Unica.

24.21. Os subscritores das Cotas da Subclasse Subordinada Junior, no momento da
subscricdo, assinardo termo de adesdo, declarando ter pleno conhecimento dos
riscos envolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas da Subclasse Subordinada
Junior subscritas em virtude de sua forma de colocacao.

24.22. A SuperSim, juntamente com as sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ou o BRAFINCAP
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE
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LIMITADA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n? 63.449.392/0001-90
(“FIM”), estdo obrigados a manterem-se como titular de 100% (cem por cento) das
Cotas da Subclasse Subordinada Junior em conjunto ou individualmente.

Emissdo e Distribuicao de Cotas

24.23. A emissdo e a colocagdo de novas séries das Cotas da Subclasse Sénior e/ou das
Cotas da Subclasse Mezanino sera realizada pela Administradora, mediante
instrucdo e/ou aprovacdo da Gestora (que devera ser concedida se as condic¢des a
seguir forem cumpridas), se assim requerida pelos Cotistas, mediante deliberagao
em Assembleia de Cotistas e desde que, em consequéncia dessa nova emissdo: (a)
n3o sejam desrespeitados quaisquer dos indices de Subordinacdo; e (b) ndo esteja
em andamento qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo. Os Cotistas
nao terdo direito de preferéncia para subscricdo de novas Cotas, salvo o disposto na
Clausula 24.41 abaixo.

24.23.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 24.27, é também admitida a
emissao e a colocacdo de Cotas da Subclasse Subordinada Junior, a qualquer
tempo, mediante aprovagao da Gestora, se assim requerida pelos Cotistas
detentores da maioria absoluta das Cotas da Subclasse Subordinada Junior
em circulacdo.

24.23.2. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 24.23 e 24.23.1 acima, é
também admitida a emissao e a colocacao de Cotas da Subclasse Mezanino e
de Cotas da Subclasse Subordinada Junior, a qualquer tempo, a critério da
Gestora, desde que com o objetivo de reenquadramento do Indice de
Subordinacdo Sénior e/ou do indice de Subordina¢cdo Mezanino.

24.24. As Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Mezanino somente podem
ser colocadas publicamente por instituicdo autorizada pela CVM para distribuicdo de
valores mobiliarios.

24.25. Sera admitida a colocacdo parcial das Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da
Subclasse Mezanino que forem distribuidas publicamente, desde que assim previsto
no respectivo Apéndice. As Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse
Mezanino que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta
poderdo ser canceladas pela Administradora.

indices de Subordinacio

24.26. Na hipdtese de desenquadramento dos Indices de Subordinagdo, os Cotistas
titulares das Cotas da Subclasse Subordinada Junior serdo comunicados pela Gestora
em até 1 (um) Dia Util contado da verificagdo do desenquadramento.
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24.26.1. Os Cotistas deverdo responder a comunicac¢do da Gestora, até o 29
(segundo) Dia Util subsequente a data do seu recebimento, informando, por
escrito, se desejam ou ndo integralizar novas Cotas da Subclasse Subordinada
Junior. Caso desejem integralizar novas Cotas, os Cotistas deverao se
comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a subscrever e integralizar
novas Cotas da Subclasse Subordinada Junior em valor equivalente a, no
minimo, o necessario para reenquadramento do indice de Subordinacdo, em
até 15 (quinze) dias corridos contados da data do recebimento da
comunicag¢ao da Gestora.

24.26.2. Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em
valor suficiente para que o indice de Subordina¢do seja reenquadrado,
mediante a integralizacao de Cotas Subordinadas na forma da Clausula 24.28
abaixo, a Administradora deverd adotar os procedimentos previstos na
Clausula 32 deste Regulamento

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

24.27. As Cotas serdo integralizadas pelo valor atualizado da Cota de abertura do dia da
efetiva integralizacao, calculado desde a Data de Integralizacdo Inicial da respectiva
série e/ou subclasse de Cotas até o dia da efetiva integralizagao.

24.27.1. As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo
Apéndice, (a) a vista, no ato da subscri¢do; (b) de acordo com o cronograma
de integralizacdo definido no boletim de subscricdo; ou (c) mediante
chamadas de capital realizadas pela Gestora.

24.27.2. Na medida em que seja identificada necessidade de capital para
aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis pela SuperSim e caso ainda seja
aplicavel a Chamada de Capital, a SuperSim enviara notificacao a Gestora que,
dentro do prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento de referida
notificagao, realizard as Chamadas de Capital. A Gestora enviara as Chamadas
de Capital aos Cotistas, mediante comunicacdo escrita pelos meios
normalmente utilizados para comunicacdo com os Cotistas (fisico ou
eletronico), que terdo 10 (dez) dias corridos para realizar as respectivas
integralizagbes, a contar do envio da Chamada de Capital (“Prazo para
Integraliza¢do”). Caso o ultimo dia do Prazo para Integralizacdo ndo seja Dia
Util, o Prazo para Integralizacdo serd automaticamente prorrogado para o
primeiro Dia Util subsequente. Tal procedimento sera repetido para cada
Chamada de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas
tenham sido integralizadas pelos Cotistas.
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24.27.3. Para fins do disposto na Clausula 24.27.1 acima: (a) caso as Cotas
sejam integralizadas até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da
Cota em vigor no dia; e (b) caso as Cotas sejam integralizadas apds as 16h00
(dezesseis horas), serd utilizado o valor da Cota no Dia Util subsequente.

24.27.4. A confirmacdo da integralizacdo de Cotas da Classe Unica estd
condicionada a confirmacdo do depdsito dos recursos pelos Cotistas na Conta
da Classe Unica indicada no boletim de subscri¢do das Cotas.

24.28. As Cotas serao integralizadas em moeda corrente nacional, por meio: (a) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica
disponivel — TED, PIX, débito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou
outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.
Exclusivamente, as Cotas da Subclasse Subordinada Janior poderdo ser
integralizadas mediante a entrega de Direitos Creditorios.

24.29. Para o cdlculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serd
deduzido o valor devido a Administradora ou para pagamento de quaisquer taxas ou
despesas que a Classe Unica venha incorrer.

24.30. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo
havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

24.31. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera: (i) assinar o boletim de
subscricdo que sera autenticado pela Administradora; (ii) atestar por escrito que
aderiu aos termos deste Regulamento, por meio da assinatura do respectivo termo
de ciéncia de risco e adesdo ao presente Anexo; (iii) assinar o Compromisso de
Investimento com a Administradora, caso aplicavel, na hipdtese de a integralizacdo
nao seja realizada a vista, no ato da subscricdo; (iv) declarar sua condicdo de
Investidor Autorizado; e (v) declarar ter recebido exemplar atualizado deste Anexo
e, se aplicavel, do prospecto. No ato de subscricao, o investidor devera indicar,
conforme o caso, o representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes
a serem enviadas pela Administradora e pelo Custodiante, nos termos do presente
Anexo, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo
e, caso disponivel, endereco eletronico. Caberd a cada Cotista informar, a
Administradora, a alteracdo de seus dados cadastrais.

24.32. Caso o Cotista ndo integralize as Cotas subscritas nas condicbes previstas no
Compromisso de Investimento e neste Regulamento ficard, de pleno direito e
independentemente de qualquer aviso ou notificacdo, constituido em mora,
incidindo sobre o valor por ele devido e ndo pago: (i) a variacdo da Taxa DI; (ii) juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més; e (iii) multa ndo compensatdria de 2% (dois
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por cento) incidente sobre a soma do valor devido e ndo pago e dos valores
elencados nos itens (i) e (ii) retromencionados.

24.33. Na ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obriga¢cdo do
Cotista de aportar recursos na Classe Unica até a data especificada na Chamada de
Capital, ndo sanada dentro do prazo de até 5 (cinco) dias corridos a contar da data
limite para pagamento especificada na Chamada de Capital, independentemente de
notificacao, as seguintes penalidades serdo aplicdveis: (i) suspensao dos seus direitos
de voto nas Assembleias de Cotistas; (ii) suspensao dos seus direitos de alienagao ou
transferéncia das suas Cotas; e (iii) suspensao dos seus direitos de recebimento de
todas e quaisquer amortizagdes, inclusive no caso da liquidacdo da Classe.

24.34. Caso o Cotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, suas obriga¢des de
integralizacdo das Cotas por ele subscritas, conforme estabelecidas no Compromisso
de Investimento, eventuais amortizagbes ou quaisquer outras formas de
recebimento a que o Cotista fazer jus serdo utilizadas para compensacao dos débitos
existentes para com o Fundo até o limite de tais débitos. Eventual saldo existente,
apos a deducdo de que trata esta Cldusula, sera entregue ao Cotista inadimplente a
titulo de amortizacdo ou resgate de suas Cotas. Em havendo amortiza¢do e/ou
resgate parcialmente em ativos e dinheiro, a parcela em dinheiro serd utilizada
preferencialmente na satisfacdo das obrigacdes dos débitos existentes para com o
Fundo, de modo que o maximo valor possivel dos referidos débitos seja pago com
dinheiro e ndo com ativos.

24.35. No momento da subscricdao das Cotas, o Cotista atestard, por meio de assinatura
de termo de adesdo, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no
investimento no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido, e, se for o caso, da auséncia de classificacdo de risco das Cotas
subscritas; e (ii) teve acesso ao inteiro teor do Regulamento, dos Anexos e dos
respectivos Apéndices, se houver.

Registro para Negociacdo

24.36. As Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Mezanino que forem
ofertadas publicamente poderdao ser registradas para distribuicdo no mercado
primario no MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos e para negociacao no mercado
secunddrio no Mddulo de Fundos — Fundos21, administrados e operacionalizados
pela B3. Sem prejuizo do disposto acima, a critério da Administradora, as Cotas
também poderdo ser registradas para negociacdo no mercado secundario da B3,
observado que a negociacao das Cotas devera respeitar o Direito de Primeira Recusa.
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24.37. Caberd, ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das
Cotas no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Qualificado do
adquirente das Cotas.

24.38. As Cotas da Classe Unica poderdo ser transferidas, observadas as condi¢des
descritas neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante Termos de Endosso
e transferéncia assinado pelo Cotista e pelo adquirente, sendo que as Cotas da Classe
Unica somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas.

24.39. Os Cotistas serdao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

Transferéncias de Cotas

24.40. Os Cotistas somente poderao transferir, direta ou indiretamente, suas Cotas, se
observadas todas as condicdes e restricoes estabelecidas para tanto neste
Regulamento.

24.41. Direito de Primeira Recusa. Caso um Cotista titular de Cotas da Subclasse Sénior

e/ou de Cotas da Subclasse Mezanino deseje, por qualquer forma ou titulo, alienar,
ceder ou de qualquer forma transferir (incluindo, mas nao se limitando, a venda,
permuta, doacdo, conferéncia ao capital, excussdao de penhor ou caucdo, alienacdo
fiduciaria em garantia, instituicdo de usufruto ou fideicomisso, disposi¢cdo, ou
outras), direta ou indiretamente (“Cotista Ofertante”), suas Cotas (“Cotas
Ofertadas”), a um interessado que seja ou ndo Cotista do Fundo e ndo seja (i) um
fundo de investimento gerido pela Gestora, ou (ii) outro veiculo de investimento
gerido pelo mesmo gestor do Cotista Ofertante (“Adquirente Inicial”), devera, como
condicdo prévia para a consumacao de tal transferéncia, oferecer a SuperSim, ou
terceiro indicado por ela, o direito de adquirir tais Cotas da Subclasse Sénior ou Cotas
da Subclasse Mezanino nas mesmas condi¢des oferecidas ao Adquirente Inicial
(“Oferta de Aquisi¢ao de Cotas” e “Direito de Primeira Recusa”, respectivamente).
Para fins de esclarecimento, o Direito de Primeira Oferta ndo sera aplicavel caso o
Adquirente Inicial seja (i) um fundo de investimento gerido pela Gestora, (ii) ou outro
veiculo de investimento gerido pelo mesmo gestor do Cotistas Ofertante.

24.42. A Oferta de Aquisi¢cdo de Cotas deverad ser efetivada por meio de notificagdo escrita
do Cotista Ofertante entregue a SuperSim, a Administradora e a Gestora,
respectivamente, contendo a quantidade de Cotas Ofertadas, seu preco, o prazo
para pagamento e demais condi¢Oes da Oferta de Aquisicdo de Cotas.

24.43. A SuperSim, ou terceiro indicado por ela, tera o prazo de 15 (quinze) dias a contar
da data do recebimento da notificacdo referida na Clausula 24.42 acima, para
manifestar a intencdo de exercer seu Direito de Primeira Recusa para a aquisicdo das
Cotas Ofertadas de acordo com os termos da Oferta de Aquisicdo de Cotas descritos
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na respectiva notificacdo. A referida manifestacao deverd ser formalizada por meio
de notificacdo por escrito para o Cotista Ofertante.

24.44. Caso nao seja apresentada manifestacdo pela SuperSim e/ou por terceiro por ela
indicado dentro do prazo previsto nesta clausula, o siléncio sera interpretado como
desinteresse em exercer o Direito de Primeira Recusa.

24.45. Findo o prazo de 15 (quinze) dias referido na Clausula 24.43 acima (i) sem que o
Direito de Primeira Recusa tenha sido exercido pela SuperSim, ou terceiro indicado
por ela; ou (ii) caso o Direito de Primeira Recusa tenha sido exercido em relagao a
uma parte das Cotas Ofertadas e havendo sobras de Cotas Ofertadas (“Sobras”), as
Cotas Ofertadas ou as Sobras, conforme o caso, poderdo ser transferidas ao
Adquirente Inicial, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do decurso do prazo
estabelecido na Clausula 24.43, desde que referida transferéncia seja realizada nas
mesmas condi¢des da Oferta de Aquisicao de Cotas.

24.46. Se, ao final do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis previsto na Clausula 24.45 acima, o total
de Cotas Ofertadas ou suas Sobras ndo tiverem sido adquiridas pelo Adquirente
Inicial, ou caso os termos e condi¢des aplicaveis a eventual transferéncia sejam mais
favoraveis ao Adquirente Inicial do que os constantes da Oferta de Aquisicdo de
Cotas, a transferéncia das Cotas Ofertadas ou suas Sobras sera considerada nula e o
procedimento previsto nas Clausulas 24.42 a 24.45 acima devera ser reiniciado em
relagao ao Direito de Primeira Recusa.

24.47. Em adicdo aos requisitos previstos acima, para a aquisi¢ao das Cotas Ofertadas pelo
Adquirente Inicial, o Adquirente Inicial devera aderir aos termos deste Regulamento
por meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos mencionados
na Clausula 24.35 acima, conforme aplicavel.

25. VALORIZAGAO DAS COTAS

25.1. As Cotas, independentemente da subclasse, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto nesta Clausula 25. A valorizacdo das Cotas ocorrerd a partir do
Dia Util seguinte a Data de Integralizacdo Inicial da respectiva subclasse ou série,
sendo que a ultima valorizacdo ocorrerd na respectiva data de resgate. Para fins do
disposto no presente Anexo, o valor da Cota sera o de abertura do respectivo Dia
Util, para as Cotas da Subclasse Sénior e Cotas da Subclasse Mezanino, e o de
fechamento do respectivo Dia Util, para as Cotas da Subclasse Subordinada Junior.

25.2. A partir da Data de Integralizagao Inicial das Cotas da Subclasse Sénior de cada série,
seu valor unitdrio serd calculado todo Dia Util, para fins de pagamento de
amortizacdo ou resgate, conforme o caso, sendo que tal valor serd equivalente ao
menor dos seguintes valores:
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(a) o Valor Unitario de Referéncia da Cota da Subclasse Sénior de cada
série, determinado de acordo com o respectivo Apéndice; e

(b) a razdo entre (i) o Patrimonio Liquido multiplicado pela participagao
da respectiva série no saldo de Cotas da Subclasse Sénior em circulagao,
observado que tal valor ndo podera ser inferior a zero, e (ii) a quantidade de
Cotas em circulacdo da respectiva série.

25.2.1. Com rela¢do a cada Dia Util e cada série de Cotas da Subclasse
Sénior, a participacao da respectiva série no saldo de Cotas da Subclasse
Sénior em circulacdo serd calculada como a razdo, na data em que se passar
a utilizar a forma de calculo prevista na Clausula 25.2(b)acima, entre: (i) a
parcela do Patriménio Liquido aplicavel as Cotas de tal série; e (ii) o
Patrimonio Liquido de todas as Cotas da Subclasse Sénior em circulagdo.

25.3. A partir da Data de Integralizacao Inicial das Cotas Subordinada Mezanino A de cada
série, seu valor unitdrio serd calculado todo Dia Util, para fins de pagamento de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, sendo que tal valor serd
equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o Valor Unitario de Referéncia da Cota da Subclasse Mezanino A de
cada série, determinado de acordo com o respectivo Apéndice; e

(b) a razao entre (i) o Patrimonio Liquido, apdés deduzido o valor
agregado das Cotas da Subclasse Sénior, multiplicado pela participacdo da
respectiva série no saldo de Cotas da Subclasse Mezanino A em circulagao,
observado que tal valor ndo podera ser inferior a zero, e (ii) a quantidade de
Cotas em circulacdo da respectiva série.

25.3.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada série de Cotas da Subclasse
Mezanino A, a participa¢do da respectiva série no saldo de Cotas da Subclasse
Mezanino A em circula¢do sera calculada como a razdo, na data em que se
passar a utilizar a forma de cdlculo prevista na Clausula 25.3(b) acima, entre
(i) a parcela do Patrimoénio Liquido aplicavel as Cotas de tal série; e (ii) o
Patriménio Liquido de todas as Cotas da Subclasse Mezanino A em circulagao.

25.4. A partir da Data de Integralizagao Inicial das Cotas da Subclasse Mezanino B de cada
série, seu valor unitdrio serd calculado todo Dia Util, para fins de pagamento de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, sendo que tal valor serd
equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o Valor Unitario de Referéncia da Cota da Subclasse Mezanino B de
cada série, determinado de acordo com o respectivo Apéndice; e
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(b) a razdo entre (i) o Patrimonio Liquido, apds deduzido o valor
agregado das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Mezanino
A, multiplicado pela participagao da respectiva série no saldo de Cotas da
Subclasse Mezanino B em circulagdo, observado que tal valor ndo podera ser
inferior a zero, e (ii) a quantidade de Cotas em circulacdo da respectiva série.

25.4.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada série de Cotas da Subclasse
Mezanino B, a participacao da respectiva série no saldo de Cotas da Subclasse
Mezanino B em circulagdo sera calculada como a razao, na data em que se
passar a utilizar a forma de calculo prevista na Clausula 25.4(b) acima, entre
(i) a parcela do Patrimoénio Liquido aplicavel as Cotas de tal série; e (ii) o
Patrimonio Liquido de todas as Cotas da Subclasse Mezanino B em circulagao.

25.5. A partir da Data de Integralizagao Inicial das Cotas da Subclasse Mezanino C de cada
série, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para fins de pagamento de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, sendo que tal valor serd
equivalente ao menor dos seguintes valores:

(a) o Valor Unitario de Referéncia da Cota da Subclasse Mezanino C de
cada série, determinado de acordo com o respectivo Apéndice; e

(b) a razao entre (i) o Patrimonio Liquido, apds deduzido o valor
agregado das Cotas da Subclasse Sénior, das Cotas da Subclasse Mezanino A
e das Cotas da Subclasse Mezanino B, multiplicado pela participacdo da
respectiva série no saldo de Cotas da Subclasse Mezanino C em circulagao,
observado que tal valor ndo poderd ser inferior a zero, e (ii) a quantidade de
Cotas em circulacdo da respectiva série.

25.5.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada série de Cotas da Subclasse
Mezanino C, a participacao da respectiva série no saldo de Cotas da Subclasse
Mezanino C em circulagdo serd calculada como a razao, na data em que se
passar a utilizar a forma de calculo prevista na Clausula Erro! Fonte de
referéncia nao encontrada.(b) acima, entre (i) a parcela do Patriménio
Liquido aplicavel as Cotas de tal série; e (ii) o Patrimoénio Liquido de todas as
Cotas da Subclasse Mezanino C em circulagao.

25.6. As Cotas da Subclasse Subordinada Junior terdo seu valor calculado todo Dia Util,
para fins de pagamento de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, conforme o caso,
gue sera equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patrimbnio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas da Subclasse
Sénior e as Cotas da Subclasse Mezanino em circulacdo, pelo nimero total de Cotas
da Subclasse Subordinada Junior em circulagao.
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25.7. O procedimento de valoriza¢do das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da
Carteira da Classe, bem como critérios de valorizagao entre as Cotas das diferentes
subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da Carteira da Classe Unica assim permitirem.

26. PAGAMENTO DE REMUNERAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

26.1. Os pagamentos de remuneracdao ou amortizagdo das Cotas, da Amortizagao
Extraordinaria de Antecipacdo, da Amortizacdo Extraordindria das Cotas da
Subclasse Subordinada Junior e do resgate de Cotas serao realizados de acordo com
o disposto neste Anexo, em especial nesta Clausula 26, e nos Apéndices.

26.2. Se o patriménio da Classe Unica permitir, em cada Data de Pagamento, sera paga
remunera¢do ou amortizacdo de principal, conforme o caso, em moeda corrente
nacional, e de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 28
do presente Anexo.

26.3. Observada a ordem de alocagdo prevista na Cldusula 28 e o disposto neste
Regulamento, (i) as Cotas da Subclasse Subordinada Junior somente poderdo ser
resgatadas apds o resgate integral das Cotas da Subclasse Mezanino e Cotas da
Subclasse Sénior; (ii) as Cotas da Subclasse Mezanino B somente poderdo ser
resgatadas apds o resgate integral das Cotas da Subclasse Mezanino A e das Cotas
da Subclasse Sénior; (iii) as Cotas da Subclasse Mezanino C somente poderdo ser
resgatadas apds o resgate integral das Cotas da Subclasse Mezanino A, das Cotas da
Subclasse Mezanino B e das Cotas da Subclasse Sénior; (iv) as Cotas da Subclasse
Mezanino A somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas da
Subclasse Sénior. As precedéncias de resgate previstas acima ndo precisam ser
observadas caso as Cotas tenham sido emitidas anteriormente as Cotas que sejam
mais seniores a elas, observada, em todos os casos, a ordem de alocagdo prevista na
Clausula 28 e o disposto neste Regulamento.

26.4. As Cotas da Subclasse Mezanino e Cotas da Subclasse Sénior somente poderdo ser
amortizadas conforme cronograma ordindrio estabelecido nos respectivos
Apéndices ressalvada a hipdétese de Amortizacdo Extraordinaria de Antecipacao
prevista a seguir, desde que, em qualquer das hipdteses, sejam respeitados os
indices de Subordinac3o.

26.5. As Cotas da Subclasse Subordinada Junior somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas apds a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior e
das Cotas da Subclasse Mezanino ressalvadas as hipoteses de Amortizacdao
Extraordindria de Antecipacdo, de Amortizacdo Extraordindria das Cotas da
Subclasse Subordinada Junior previstas a seguir e/ou conforme previsto nesse
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Regulamento, desde que, em qualquer das hipdteses, sejam respeitados os indices
de Subordinagao.

26.6. Sujeita a ordem de alocagdo dos recursos prevista na Clausula 28 deste
Regulamento, e até a Data Final de Caréncia (exclusive), qualquer Cotista detentor
de Cotas da Subclasse Subordinada Junior poderd solicitar a Administradora a
realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas da Subclasse Subordinada Junior
uma vez por més, que serd realizada em até 1 (um) Dia Util contado de cada Data de
Pagamento, desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes
condigOes:

(a) que o Indice de Subordina¢do Mezanino C, considerada pro forma a
Amortizacdo Extraordindria das Cotas da Subclasse Subordinada Junior,
alcance, no minimo, 17,50% e os demais Indices de Subordina¢do também
deverdo estar enquadrados para ocorrer a Amortizacdo Extraordindria das
Cotas da Subclasse Subordinada Junior;

(b) todos os indices de Monitoramento estejam sendo respeitados na
data de solicitacdo e na data de pagamento da Amortizagdo Extraordinaria
das Cotas da Subclasse Subordinada Junior;

(c) ndo esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou qualquer
Evento de Liquidacdo; e

(d) nao esteja em curso a liquidacdo da Classe.

26.6.2. N3do serd permitida a realizacdo de qualquer amortizacdo
extraordindria em Direitos Creditérios, exceto apds o resgate integral das
Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Mezanino.

26.6.3. Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas da Subclasse Subordinada
Junior também poderdo ser amortizadas sempre que assim for previamente
decidido em Assembleia de Cotistas.

26.7. Com base na ordem de alocagdo de recursos estabelecida na Clausula 28 deste
Anexo, a Gestora tem a prerrogativa, a partir da Data Final de Caréncia (inclusive),
de orientar a Administradora para a execu¢cdo de Amortizacdo Extraordindria de
Antecipacdo, desde que seja fornecido um aviso com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis.

26.7.1. Para que a Amortizacdo Extraordindria de Antecipacdo seja
realizada, deverao ser cumpridas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

(a) a Gestora devera observar a disponibilidade de recursos em caixa,
liquido de reservas e encargos ordindrios do Fundo, no 32 (terceiro) Dia Util
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que precede a data de pagamento de Amortizacdo Extraordindria de
Antecipacdo (“Caixa Excedente”);

(b) considerando pro forma a Amortizagdo Extraordinaria de
Antecipacdo a ser realizada, os Indices de Subordinacdo nio fiquem
desenquadradas;

(c) todos os indices de Monitoramento estejam sendo respeitados na
data de pagamento da Amortizacdo Extraordinaria de Antecipacao;

(d) ndo esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou qualquer
Evento de Liquidacdo; e

(e) nao esteja em curso a liquidagdo da Classe.

26.7.2. Cumpridas todas as condic¢des previstas na Cladusula 26.7.1 acima, o
Caixa Excedente devera ser distribuido proporcionalmente entre as Cotas de
uma mesma série ou subclasse, de modo que sejam direcionados:

(a) a, % do Caixa Excedente para Amortizacdo Extraordinaria de
Antecipacao das Cotas da Subclasse Sénior;

(b) as; % do Caixa Excedente para Amortizacdo Extraordinaria de
Antecipacgao das Cotas da Subclasse Mezanino A;

(c) a, % do Caixa Excedente para Amortizacdo Extraordinaria de
Antecipacdo das Cotas da Subclasse Mezanino B;

(d) as % do Caixa Excedente para Amortizacdo Extraordinaria de
Antecipacdo das Cotas da Subclasse Mezanino C; e

(e) ag % do Caixa Excedente para Amortizacdo Extraordinaria de
Antecipacdo das Cotas da Subclasse Subordinada Junior.

Sendo:

C(ay+as+a,+as+ag)

aTl
Onde:
® a,=(a;, as ay,asdg);

® a,; =55%, se houver Cotas da Subclasse Sénior em circulagdo na data de
calculo; ou 0, se ndo houver Cotas da Subclasse Sénior em circulacdo na
data de calculo;

® a3 =20%, se houver Cotas da Subclasse Mezanino A em circulagao na
data de cdlculo; ou 0, se ndo houver Cotas da Subclasse Mezanino A em
circulacdo na data de calculo;
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® a,=5,75%, se houver Cotas da Subclasse Mezanino B em circulagao na
data de célculo; ou 0, se ndo houver Cotas da Subclasse Mezanino B em
circulagao na data de calculo;

® a5 =06,75%, se houver Cotas da Subclasse Mezanino C em circulagdao na
data de célculo; ou 0, se ndo houver Cotas da Subclasse Mezanino C em
circulacdo na data de calculo ; e

® a,=12,50%, observado a Clausula 26.7.3 abaixo.

26.7.3. A Amortizacdo Extraordindria de Antecipacdo das Cotas
Subordinadas Junior somente poderd ser realizada até o ponto em que a
soma do patriménio dessa subclasse atinja o valor de RS 8.000.000,00 (oito
milhGes de reais). Quando esse limite for alcancado, qualquer parcela do
Caixa Excedente devida as Cotas Subordinadas, que, se distribuida, levaria o
Patrimonio Liquido dessa subclasse a atingir montante inferior a RS
8.000.000,00 (oito milhdes de reais), sera redistribuida de acordo com a
formula acima, considerando as = 0.

26.7.4. A Amortizacado Extraordinaria de Antecipacdo deve ser comunicada
pela Gestora, aos Cotistas, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia a data de pagamento de Amortizacdo Extraordindria de
Antecipacao.

26.8. Os pagamentos de remuneracdao ou amortizacdo das Cotas, da Amortizacao
Extraordinaria de Antecipacdo, da Amortizacdao Extraordinaria das Cotas da
Subclasse Subordinada Junior e do resgate de Cotas serdo realizados em moeda
corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou
(b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, PIX, crédito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

26.8.1. Os pagamentos referentes as Cotas somente poderao ser realizados
por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos na
hipdtese de liquidacdo do Fundo.

26.9. As Cotas serao resgatadas quando do pagamento da ultima parcela de amortizagao
da respectiva série ou subclasse, ou ao final do prazo de duracdo da respectiva série
ou subclasse, ou ainda em virtude da liquidacdo antecipada da Classe Unica, de
acordo com as condig¢des previstas nos respectivos Apéndices, observado o disposto
neste Regulamento.

26.10. O previsto nesta Clausula 26 ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsio de pagamento de remuneracao,
amortizacdo ou resgate de Cotas, bem como a preferéncia entre as diferentes
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subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados
da Carteira da Classe Unica assim permitirem.

27. RESERVAS

27.1. Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na Cldusula 28 no Anexo da
Classe Unica deste Regulamento, a Administradora devera constituir a Reserva de
Pagamento e a Reserva de Despesas e Encargos, conforme gerenciamento e
solicitagdes da Gestora.

27.2. A Classe Unica deverd manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, desde a
primeira Data de Integralizacdo Inicial de Cotas até a liquidacdo do Fundo. A Reserva
para Despesas e Encargos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos
montantes referentes as despesas e aos encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de
Administracdo e a Taxa de Gestdo, e sera mantida exclusivamente em Ativos
Financeiros que estejam de acordo com o previsto neste Anexo.

27.2.1. O valor minimo da Reserva de Despesas e Encargos deverd ser
equivalente a no minimo 100% (cem por cento) do necessadrio para
operacionalizagdo da Classe Unica por um periodo de 3 (trés) meses,
conforme estimativa da Administradora, excetuando-se as despesas com o
Agente de Cobranca Extraordinadria.

27.2.2. As Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos
ndo poderado ser utilizadas na constituicdo da Reserva de Pagamento.

27.3. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Cldusula 28 deste Anexo,
com pelo menos 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia de cada Data de
Pagamento em que esteja previsto o pagamento de remunera¢do ou amortizagdo,
sera iniciada a constituicao da Reserva de Pagamento, em Disponibilidades, para
fazer frente aos respectivos pagamentos devidos, sendo que com 30 (trinta) dias
corridos de antecedéncia da Data de Pagamento, a Reserva de Pagamento deverd
conter, no minimo 50% (cinquenta por cento) do valor total previsto para o
pagamento.

27.3.1. Os procedimentos descritos acima ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora ou da Gestora de que havera recursos
suficientes para a constituicdo da Reserva de Pagamento, representando
apenas um objetivo a ser perseguido.

28. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

28.1. Diariamente, caso ndo esteja em curso a liquidacio da Classe Unica, a
Administradora devera, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do
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recebimento de recursos provenientes da Carteira da Classe, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos da Classe, devidos nos termos
deste Anexo e da legislacdo aplicdvel, incluindo eventuais despesas com
agéncia de rating;

(b) constituicdao da Reserva de Despesas e Encargos;
(c) remuneragdo/amortizacdo em atraso das Cotas da Subclasse Sénior;
(d) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o

pagamento de remuneracado das Cotas de Subclasse Sénior, pagamento da
Meta de Remuneragdao Sénior com referéncia as Cotas da Subclasse Sénior
em circulacdo;

(e) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o
pagamento de amortizacdo do principal das Cotas da Subclasse Sénior,
pagamento da amortizagao das parcelas do valor do principal das Cotas da
Subclasse Sénior em circulagao;

(f) remuneragdo/amortizacdo em atraso das Cotas da Subclasse
Mezanino A;
(9) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o

pagamento de remuneracdo das Cotas da Subclasse Mezanino A, pagamento
da Meta de Remuneragao Mezanino A com referéncia as Cotas da Subclasse
Mezanino A em circulacado;

(h) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o
pagamento de amortizacdo do principal das Cotas da Subclasse Mezanino A,
pagamento da amortizacdo das parcelas do valor do principal das Cotas da
Subclasse Mezanino A em circulagdo;

(i) remuneragdo/amortizacdo em atraso das Cotas da Subclasse
Mezanino B;
(i caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o

pagamento de remuneracdo das Cotas da Subclasse Mezanino B, pagamento
da Meta de Remunera¢do Mezanino B com referéncia as Cotas da Subclasse
Mezanino B em circulacao;

(k) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o
pagamento de amortizacdo do principal das Cotas da Subclasse Mezanino B,
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pagamento da amortizacdo das parcelas do valor do principal das Cotas da
Subclasse Mezanino B em circulacdo;

()] remuneragdo/amortizacdo em atraso das Cotas da Subclasse
Mezanino C;
(m) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o

pagamento de remuneragao das Cotas da Subclasse Mezanino C, pagamento
da Meta de Remunerag¢dao Mezanino C com referéncia as Cotas da Subclasse
Mezanino C em circulagao;

(n) caso seja uma Data de Pagamento em que seja previsto o
pagamento de amortizag¢ao do principal das Cotas da Subclasse Mezanino C,
pagamento da amortizagao das parcelas do valor do principal das Cotas da
Subclasse Mezanino C em circulagao;

(o) constituicdo da Reserva de Pagamento;

(p) conforme aplicdvel, pagamento da Amortiza¢cdo Extraordindria de
Antecipacdo e/ou resgate, de acordo com os termos previstos na Clausula
26.6 acima;

(q) conforme aplicavel, pagamento da Amortizacdo Extraordindria das
Cotas da Subclasse Subordinada Junior e/ou resgate, de acordo com os
termos previstos na Clausula 26.6 acima;

(r) aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis, se aplicavel; e
(s) aquisicdo de Ativos Financeiros.

28.1.1. Caso seja verificado, pela Gestora, que o Fundo ndo possui recursos
disponiveis para aquisicao de Direitos Creditérios, porém haja investimento
no Buffer suficiente para permitir a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, a
Gestora devera solicitar o resgate parcial ou total do Buffer a Instituicdo
Financeira Parceira a fim de viabilizar a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios que venham a ser ofertados ao Fundo, nos termos do Acordo
Operacional.

28.2. Diariamente, caso esteja em curso a liquidacdo da Classe Unica, a Administradora
deverda, mediante instrucGes da Gestora, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da Carteira, e
aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros, na seguinte
ordem, conforme aplicavel:
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(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe,
devidos nos termos deste Anexo e da legislagao aplicavel;

(b) constituicdao da Reserva de Despesas e Encargos;

(c) constituicdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas
aliquidacao da Classe, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento
de suas atividades;

(d) amortizacdo e/ou resgate das Cotas da Subclasse Sénior em
circulacdo;
(e) caso nao existam mais Cotas da Subclasse Sénior em circulacao,

amortizacdo e/ou resgate das Cotas da Subclasse Mezanino A;

(f) caso nao existam mais Cotas da Subclasse Sénior, Cotas da Subclasse
Mezanino A em circulacdo, amortizagdo e/ou resgate das Cotas da Subclasse
Mezanino B;

(9) caso ndo existam mais Cotas da Subclasse Sénior, Cotas da Subclasse
Mezanino A e Cotas da Subclasse B em circulagdo, amortizacdo e/ou resgate
das Cotas da Subclasse Mezanino C;

(h) caso ndo existam mais Cotas da Subclasse Sénior e Cotas da
Subclasse Mezanino em circulagdo, amortizacdo e/ou resgate das Cotas da
Subclasse Subordinada Junior em circulagao.

29. INDICES DE MONITORAMENTO

29.1. A Gestora devera calcular e monitorar, até cada Data de Verificagdo, com base nas
informacgdes fornecidas pelo Custodiante, tendo como referéncia para cdlculo o
ultimo Dia Util do més imediatamente anterior a Data de Verificagdo em quest3o, os
indices de Monitoramento abaixo listados:

indice Descrigdo

“Indice de A média mével do FPD15 das 3 (trés) safras mensais de originacdo
Performance | do trimestre finalizado no més imediatamente anterior ao més
FPD 3m” da respectiva data base de cédlculo ponderada pelo valor de face
das primeiras parcelas de Direitos Creditdérios Adquiridos
desembolsadas no més de referéncia que estejam vencidas ha 15
(quinze) ou mais dias corridos em relacdo a data base de calculo,
tendo sido pagas ou ndo.

@) (11)3030-7177 G vortx.com.br
C@ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




-
? VO RTX A base do mercado.

Para fins de esclarecimento, sendo a data base de célculo o
ltimo Dia Util do més de junho, serdo utilizadas no célculo do
indice as safras de margo, abril e maio.

Este indice devera ser verificado diariamente.

“Indice de A média moével do FPD15 das ultimas 6 (seis) safras mensais de
Performance | originagdo do semestre finalizado no més imediatamente
FPD 6m” anterior ao més da respectiva data base de calculo ponderada
pelo valor de face das primeiras parcelas de Direitos Creditérios
Adquiridos desembolsadas no més de referéncia que estejam
vencidas ha 15 (quinze) ou mais dias corridos em relagao a data
base de cdlculo, tendo sido pagas ou nao.

Para fins de esclarecimento, sendo a data base de célculo o
ultimo Dia Util do més de junho, serdo utilizadas no célculo do
indice as safras de dezembro, janeiro, fevereiro, margo, abril e
maio.

Este indice deverad ser verificado diariamente.

“Indice de A média mével do SPD15 das ultimas 3 (trés) safras mensais de
Performance | originagdo do trimestre finalizado no segundo més
SPD 3m” imediatamente anterior ao més da respectiva data base de
calculo ponderada pelo valor de face das segundas parcelas de
Direitos Creditérios Adquiridos desembolsadas no més de
referéncia que estejam vencidas hd 15 (quinze) ou mais dias
corridos em relagdo a data base de célculo, tendo sido pagas ou
nao.

Para fins de esclarecimento, sendo a data base de célculo o
ultimo Dia Util do més de junho, serdo utilizadas no célculo do
indice as safras de fevereiro, margo e abril.

Este indice devera ser verificado diariamente.

“Indice de A média mével do SPD15 das ultimas 6 (seis) safras mensais de
Performance | originacdo do semestre finalizado no segundo més
SPD 6m” imediatamente anterior ao més da respectiva data base de
calculo ponderada pelo valor de face das segundas parcelas de
Direitos Creditérios Adquiridos desembolsadas no més de

referéncia que estejam vencidas hd 15 (quinze) ou mais dias

@) (11)3030-7177 G vortx.com.br
C@ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




-
? VO RTX A base do mercado.

corridos em relacdo a data base de célculo, tendo sido pagas ou
nao.

Para fins de esclarecimento, sendo a data base de calculo o
ultimo Dia Util do més de junho, serdo utilizadas no célculo do
indice as safras de novembro, dezembro, janeiro, fevereiro,
margo e abril.

Este indice deverad ser verificado diariamente.

“Indice de Razdo entre (a) média do prazo original, em dias corridos, dos

Prazo Médio Direitos Creditérios Adquiridos, calculada com base na ultima

da Carteira” parcela da CCB, ponderada pelo saldo a valor presente do
respectivo Direito Creditério Adquirido; e (b) 30 (trinta) dias
corridos.

Este indice devera ser verificado diariamente.

“Indice de Média das taxas de juros das parcelas vincendas dos Direitos
Taxa Média” Creditérios Adquiridos adimplentes ponderada pelo saldo a valor
presente das respectivas parcelas, expressas na forma percentual
ao més, calculadas com base em um ano de 360 (trezentos e
sessenta) dias corridos.

Este indice deverad ser verificado diariamente.

“Indice de Razdo entre: (a) soma do Preco de Aquisicdo dos Direitos
Aquisicdo de Creditérios que, cumulativamente: (i) sejam devidos por
Devedores Devedores que estavam inadimplentes perante o Fundo, quando
Inadimplentes | de sua aquisi¢do; (ii) foram adquiridos até o ultimo Dia Util do
" més imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagao
(histérico acumulado); e (iii) ainda estejam presentes no estoque
de fechamento do Fundo do Dia Util anterior a respectiva Data
de Verificacdo; e (b) soma do valor presente liquido da carteira
de Direitos Creditérios no ultimo Dia Util do més imediatamente

anterior a respectiva Data de Verificacao.

29.2. Caso seja verificado pela Gestora o descumprimento dos indices de Monitoramento,
a Administradora devera ser notificada por e-mail em 1 (um) Dia Util contado da Data
de Verificacdo para que a Administradora tome as devidas providéncias nos eventos
indicados nas Clausulas 0 e (i) abaixo.
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29.3. A ocorréncia dos seguintes eventos acarretard a suspensao da realizacdo de novas
Chamadas de Capital pela Classe Unica para aquisicido de Direitos Creditdrios
Elegiveis, sendo permitida, no entanto, a realizacdo de Chamadas de Capital pela
Administradora para fazer frente aos encargos da Classe Unica e a aquisicdo de
Direitos Creditdrios Elegiveis com os recursos que a Classe Unica tiver disponiveis em
caixa, observada a ordem de alocacao de recursos prevista na Cladusula 28.1 acima:

(i) Caso o indice de Subordinagdo Mezanino C seja inferior a 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento), se verificado que:

(a) o Indice de Performance FPD 3m for maior ou igual a 25% (vinte e
cinco por cento); e/ou

(b) o Indice de Performance SPD 3m for maior ou igual a 30% (trinta por
cento); e/ou

(ii) Caso o Indice de Subordinagdo Mezanino C seja igual ou superior a 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento), se verificado que:

(a) o Indice de Performance FPD 3m for maior ou igual a 30% (trinta por
cento); e/ou

(b) o Indice de Performance SPD 3m for maior ou igual a 35% (trinta e
cinco por cento).

29.3.1. As Chamadas de Capital para aquisicdo de Direitos Creditdrios
Elegiveis poderdo voltar somente mediante aprovacdao em Assembleia de
Cotistas, observando-se que, para tanto, o indice de Performance FPD 3m
deverd permanecer, por 3 (trés) meses consecutivos apds a verificacdo do
desenquadramento, abaixo de 25% (vinte e cinco por cento) e,
cumulativamente, se o indice Performance SPD 6m, por 3 (trés) meses
consecutivos apods a verificacdo do desenquadramento, se mantiver abaixo
de 30% (trinta por cento).

29.4. A ocorréncia dos seguintes eventos acarretara a suspensdo da aquisicdo, pela Classe,
de Direitos Creditérios Elegiveis, ainda que a Classe Unica possua recursos
disponiveis em caixa para fazé-lo:

(i) Caso o Indice de Subordina¢do Mezanino C seja inferior a 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento), se verificado que:

(a) o Indice de Performance FPD 3m for maior ou igual a 30% (trinta por
cento) ou o Indice de Performance FPD 6m for maior ou igual a 25% (vinte e
cinco por cento); e/ou
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(b) o Indice de Performance SPD 3m for maior ou igual a 35% (trinta e
cinco por cento) ou o Indice de Performance SPD 6m for maior ou igual a 30%
(trinta por cento).

(ii) Caso o Indice de Subordinacio Mezanino C seja igual ou superior a 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento), se verificado que:

(a) o Indice de Performance FPD 3M for maior ou igual a 35% (trinta e
cinco por cento) ou o Indice de Performance FPD 6M for maior ou igual a 30%
(trinta por cento); e/ou

(b) o Indice de Performance SPD 3M for maior ou igual a 40% (quarenta
por cento) ou o indice de Performance SPD 6M for maior ou igual a 35% (trinta
e cinco por cento).

29.4.1. Na hipodtese prevista na Clausula (i) acima, a aquisicdo de Direitos
Creditérios Elegiveis s6 poderd ser retomada mediante aprovagao em
Assembleia de Cotistas, observados os qudruns previstos neste Regulamento.

29.5. A verificacao da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos em duas Datas de
Verificacdo seguidas ou trés Datas de Verificacdo alternadas dentro de um periodo
de 12 (doze) meses acarretardo um Evento de Avaliacdo:

(a) o indice de Prazo Médio da Carteira for maior ou igual a 14
(quatorze) meses;

(c) o indice de Performance FPD 3m for maior ou igual a 30% (trinta por
cento) ou o Indice de Performance FPD 6m for maior ou igual a 25% (vinte e
cinco por cento);

(d) o Indice de Performance SPD 3m for maior ou igual a 35% (trinta e
cinco por cento) ou o indice de Performance SPD 6m for maior ou igual a 30%
(trinta por cento);

(e) o indice de Taxa Média da Carteira for menor ou igual a 15,0% a.m.
(quinze por cento ao més); e/ou

() o indice de Aquisicdo de Devedores Inadimplentes for maior ou igual
a 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento).

30. DOS ATIVOS DA CLASSE UNICA, DO PATRIMONIO LiQUIDO E DAS COTAS

30.1. Os ativos da Classe Unica terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante,
mediante a utilizacdo da metodologia referida abaixo.
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30.2. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe Unica terdo o seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de
precificacdo de ativos da Administradora.

30.3. Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios, cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios Adquiridos, estes terdo seu valor
calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicio acrescidos dos
rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdao em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa no resultado do periodo. Em nenhuma hipdtese, o valor
dos Direitos Creditdrios podera ser superior ao seu valor presente, calculado pela
respectiva taxa de desconto utilizada para definigao do Prego de Aquisigao.

30.4. O Patrimdnio Liquido da Classe Unica serd equivalente a diferenca entre (i) o valor
agregado dos ativos da Classe Unica, que é equivalente ao somatério do saldo dos
Direitos Creditérios Adquiridos, das Disponibilidades e do Buffer integrantes da
Carteira da Classe Unica e (ii) as exigibilidades e provisdes referidas na Cldusula 7.1
deste Regulamento.

30.5. As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos
descritos na Clausula 25 do presente Anexo e de acordo com as disposi¢coes
regulamentares pertinentes.

31. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

31.1. Caso seja verificado, em qualquer momento, que o Patrimoénio Liquido da Classe esta
negativo, a Administradora devera imediatamente: (a) suspender a subscricdo de
novas Cotas da Classe e o pagamento do resgate e da amortizacdo das Cotas da
Classe; (b) comunicar a verificacdo do Patrimoénio Liquido negativo a Gestora, que
devera interromper qualquer aquisicdao de novos Direitos Creditdrios; e (c) divulgar
fato relevante.

31.1.1. A Administradora devera verificar de forma imediata se o
Patriménio Liquido estd negativo, na ocorréncia de um pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia da Classe.

31.1.2. Em até 20 (vinte) dias a partir da verificacdo do Patrimonio Liquido
negativo, a Administradora devera: (a) elaborar, com a Gestora, um plano de
resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, que observe, no minimo, os
requisitos previstos no artigo 122, caput, I, “a”, da Resolugcdo CVM 175; e
(b) convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua
elaboracdo, a Assembleia de Cotistas que deve deliberar sobre o plano de
resolucdao do Patriménio Liquido negativo.

31.1.3. Caso, antes da convocacdo da Assembleia de Cotistas de que trata o
subitem (s) da Clausula 19.1 acima, a Administradora verificar que o
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Patriménio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servigos Essenciais
devem ser dispensados de continuar com os procedimentos previstos nesta
Clausula e a Administradora deve divulgar novo fato relevante, no qual
devera constar o valor atualizado do Patriménio Liquido e, sumariamente, as
causas e as circunstancias que resultaram no Patrimoénio Liquido negativo.

31.1.4. Caso, depois da convocacao da Assembleia de Cotistas de que trata
o subitem (s) da Clausula 19.1 acima e antes da sua realiza¢do, a
Administradora verificar que o Patrimdnio Liquido voltou a ser positivo, a
Assembleia de Cotistas devera ser realizada para que a Gestora demonstre
aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio Liquido, as causas e as
circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se
aplicando, nessa hipdtese, o disposto na Cldusula 31.1.5 abaixo.

31.1.5. Na Assembleia de Cotistas prevista o subitem (s) da Clausula 19.1
acima, na hipdtese de o plano de resolucdo do Patriménio Liquido da Classe
negativo ndo ser aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes
alternativas, nos termos do artigo 122, § 49, da Resolu¢do CVM 175: (a) o
aporte de recursos, préprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido
negativo; (b) a incorporacdo, a fusdo e a cisdo da Classe por outro fundo de
investimento; (c) a liquidacdo da Classe, desde que ndo haja obrigacOes
remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia da Classe.

31.1.6. A Gestora sera obrigado a comparecer a Assembleia de Cotistas
referida no subitem (s) da Clausula 19.1 acima, na qualidade de responsavel
pela gestdo das carteiras da Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora
nao impedird que a Administradora realize a Assembleia de Cotista. Os
credores da Classe podem se manifestar na referida Assembleia de Cotistas,
desde que prevista na convoca¢dao da Assembleia de Cotistas ou autorizada
pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

31.1.7. Caso aAssembleia de Cotistas de que trata o subitem (s) da Clausula
19.1 acima ndo se instalar por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem
qualquer das alternativas descritas na Cldusula 31.1.5 acima, a
Administradora devera entrar com o pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe.

31.2. Sempre que identificar situacdo em que o Patriménio Liquido negativo represente
risco para o pleno funcionamento do mercado de capitais ou a integridade do
sistema financeiro, a CVM podera solicitar a declaracao judicial de insolvéncia da

Classe.
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31.3. Observada a ordem de alocac3o de recursos prevista neste Anexo da Classe Unica, o
descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios
Adquiridos e demais ativos componentes da carteira da Classe Unica serd atribuido
primeiramente as Cotas da Subclasse Subordinada Junior, até o limite equivalente a
somatoéria do valor total de tais Cotas.

31.4. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas da Subclasse Subordinada Junior,
a inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe Unica sera
atribuida a respectiva série de Cotas da Subclasse Mezanino na ordem de
subordinacdo descrita na Clausula 24

31.5. A Administradora deverd divulgar fato relevante caso tenha ciéncia de qualquer
pedido de declaragado judicial de insolvéncia da Classe.

31.6. Respeitado o que dispuser a decisdao no processo de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe, diante da vedacao de rentncia da Administradora conforme a
Clausula 6.2 do Regulamento, estabelece-se que, em decorréncia do pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal minimo
da Taxa de Administracdo terd preferéncia em relacdo aos demais encargos as
Classe, preservando-se, no restante, a Ordem de Alocacao.

31.7. A Administradora devera caso tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe: (a) divulgar fato relevante; e (b) cancelar o registro de funcionamento do
Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da Resolu¢ao CVM 175.

32. EVENTOS DE AVALIACAO
32.1. S3o considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a) caso, apos 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados do inicio das
suas atividades, a Classe Unica mantiver, por periodo superior a 30 (trinta)
dias consecutivos, menos de 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio
Liquido representado por Direitos Creditdrios;

(b) caso, apos 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados do inicio das
suas atividades, e a Classe Unica n3o possuir, por periodo superior a 30
(trinta) dias consecutivos, a carteira composta de, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) do Patrimonio Liquido mantido em Direitos Creditdrios
Elegiveis;

(c) desenquadramento do indice de Subordinacdo Sénior, indice de
Subordina¢do Mezanino A, indice de Subordinagdo Mezanino B ou indice de
Subordinacdo Mezanino C, caso os Cotistas titulares de Cotas da Subclasse
Subordinada Junior n3o confirmarem, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, a
intencdo de realizar o restabelecimento no prazo de 15 (quinze) dias
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consecutivos, contados da data de notificacdo, pela Gestora aos Cotistas
titulares de Cotas da Subclasse Subordinada Junior, comunicando o
respectivo desenquadramento;

(d) ndo pagamento de remuneracdo ou amortizacdo de Cotas,
observado o prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis contados da Data de
Pagamento;

(e) amortizacdo de Cotas da Subclasse Subordinada Junior em
desacordo com os procedimentos definidos no presente Regulamento;

(f) caso a Classe Unica deixe de constituir e/ou manter a Reserva de
Pagamento ou a Reserva de Despesas e Encargos em conformidade com as
regras estabelecidas neste Regulamento e tal evento nao seja sanado no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do referido
descumprimento;

(8) renuncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, sem
que seja eleito um substituto a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante
em até 90 (noventa) dias contados da renuncia;

(h) descumprimento, pelo Agente de Cobranca Extraordindria, das
obrigacbes definidas no Contrato de Cobranga, ndo sanado no prazo de 10
(dez) Dias Uteis, contados do descumprimento, inclusive no caso de
comprovacao de falsidade das declara¢des prestadas;

(i) inobservancia, pelo Custodiante ou pelos Endossantes, dos deveres
e das obrigacGes previstos neste Regulamento, nos Contratos de Promessa
de Endosso e nos demais instrumentos por eles celebrados com o Fundo, que
ndo seja devidamente regularizada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados
do descumprimento, inclusive no caso de comprovacdao de falsidade das
declaracgGes prestadas;

(4) inobservancia, pela Administradora e pela Gestora, dos deveres e
das obrigacdes previstos neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor,
desde que n3o seja devidamente regularizada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do inadimplemento;

(k) existéncia de evidéncia de que os Endossantes tenham oferecido a
Classe, dolosamente ou de forma reiterada, Direitos Creditdrios sobre os
guais recaiam 6nus, encargos ou gravames, que tenham sido constituidos
pelos Endossantes;

(n extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de
divulgacdo dos indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento,

@) (11)3030-7177 G vortx.com.br
C@ Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




-
? VO RTX A base do mercado.

para o calculo de Meta de Remuneracdo, por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis alternados, neste Gltimo caso,
dentro de um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior
a data em que ocorrer tal evento, exceto se os Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas chegarem a um consenso para definir novo indice ou
parametro;

(m) a verificagdo da ocorréncia de quaisquer dos eventos listados na
Clausula 29 em duas Datas de Verificagdo seguidas ou trés Datas de
Verificagao alternadas dentro de um periodo de 12 (doze) meses;

(n) caso a Gestora verifique a existéncia de Direitos Creditérios
Desenquadrados no estoque do Fundo apds 30 (trinta) dias corridos contados
da notifica¢do enviada pela Gestora a SuperSim;

(o) caso a Classe Unica ultrapasse o limite de concentracdo do Buffer
por mais de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

(p) caso o Agente de Cobranca Extraordindria, excepcionalmente,
receba recursos referentes a amortizacao de Direitos Creditérios da Classe
Unica em conta de sua titularidade e n3o encaminhe tais recursos para a
Conta de Arrecadacdo até o 52 (quinto) Dia Util subsequente ao recebimento
excepcional ou em até 2 (dois) Dias Uteis, a contar de sua identificacdo, sendo
certo que os valores excepcionalmente recebidos pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria ndo podem superar 2% (dois por cento) do Patrimdnio Liquido
da Classe;

(a) caso a SuperSim e/ou o FIM, n3o sejam titulares em conjunto ou
individualmente, de 100% (cem por cento) das Cotas da Subclasse
Subordinada Junior, conforme estabelecido na Clausula 24.26 deste
Regulamento;

(r) caso seja verificada qualquer alteracdo societdria que afete a
estrutura de capital do FIM, direta ou indiretamente, bem como a hipdtese
da SuperSim ou seus grupos econdmicos, deixarem de deter 100% (cem por
cento) do capital social do FIM, conforme validada pela Gestora por meio das
informacdes compartilhadas pela SuperSim com a Gestora;

(s) caso seja verificada alteracdo de controle da SuperSim, direta ou
indiretamente, conforme validada pela Gestora por meio das informacdes
compartilhadas pela SuperSim com a Gestora;

(t) caso seja verificada falsidade e/ou inconsisténcia sobre quaisquer
informacdes fornecidas pelos Endossantes e pela SuperSim a Gestora,
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32.2.

32.3.

inclusive, mas ndo se limitando, aos documentos que comprovem a estrutura
de capital da SuperSim e dos investidores do FIM;

(u) caso a Conta da Classe Unica utilizada na operagdo tenha sido
alterada ou substituida sem deliberacdo prévia em Assembleia de Cotistas

(v) caso seja verificado a aquisicdo de Direitos Creditérios que estejam
em desacordo com os Critérios de Elegibilidade, exceto se por erro
operacional que ndo seja sanado em 10 (dez) Dias Uteis;

(w) caso seja deferido o requerimento/pedido de faléncia, recuperacdo
judicial e extrajudicial da Administradora ou Gestora, sem que tenha ocorrido
sua substituicado;

(x) caso seja deferido o requerimento/pedido de faléncia, recuperagdo
judicial e extrajudicial da SuperSim; e

(y) (i) pedido préprio e/ou por terceiros e/ou decretagdo de faléncia,
de recuperacgdo judicial e/ou extrajudicial, da SuperSim ou de qualquer
Endossante , assim como quaisquer procedimentos preparatorios,
acautelatorios e/ou antecipatérios de qualquer natureza relacionados a tais
procedimentos, inclusive a proposta de plano de recuperacao extrajudicial ou
similar, independentemente da homologacdo pelo juizo competente; e (ii)
caso a SuperSim ou qualquer Endossante tenha cessado e/ou descontinuado
suas operacdes e/ou tenha suas atividades suspensas, ou por qualquer
motivo tenha qualquer impedimento de atuar, por periodo superior a 90
(noventa) dias, em qualquer dos casos desse item (ii), somente se a cessacao,
descontinuidade, suspensao ou impedimento afetar (a) a maioria das linhas
de negdcio da SuperSim ou do Endossante em questdo; e/ou (b) a capacidade
da Supersim de atuar como agente de cobranga, originador ou
correspondente bancario da presente classe de cotas, ou a capacidade do
Endossante em questdo de ceder ou transferir os Direitos Creditdrios a Classe
Unica.
Caso seja constatado qualquer dos Eventos de Avaliacdo previstos nos subitens (h),
(i) e (j) do item 32.1 acima, a parte que verificou o Evento de Avaliacdo comunicard
imediatamente a ocorréncia de tal fato aos Prestadores de Servigos Essenciais e
Demais Prestadores de Servigos, por meio de comunicado encaminhado nos
referidos enderegos eletronicos indicados.

Os prazos de cura previsto nesse item comecardo a contar a partir do
descumprimento da obrigacdo pelo Agente de Cobranca Extraordindrio e/ou
Custodiante e/ou Endossantes e/ou Administradora e/ou Gestora, conforme o caso.
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32.4. A Administradora, apos verificada a ocorréncia de um Evento de Avaliagao, devera
dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando Assembleia de Cotistas nos termos
deste Regulamento.

32.4.1. Na Assembleia de Cotistas, os titulares de Cotas com direito a voto
poderdo optar, de acordo com o qudérum de deliberacdo estabelecido no
Capitulo 19 deste Regulamento, por n3o liquidar antecipadamente a Classe.

32.4.1.1. Caso a Assembleia de Cotistas decida pela nao liquidagao
antecipada da Classe, a Assembleia de Cotistas devera
obrigatoriamente deliberar a respeito dos mecanismos para
solucionar o evento, seja ele um Evento de Avaliacdo, ou ndo, que
levou a convocacao da referida Assembleia de Cotistas. Para fins de
esclarecimento, poderdao ser discutidas medidas paliativas ou
preventivas a fim de solucionar, remediar ou contornar referido
evento que ocasionou na convocacao da Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre a liquidacao antecipada da Classe, seja ele um Evento
de Avaliacdo, ou ndo, e observados os qudruns estabelecidos neste
Regulamento.

32.4.2. Na hipdtese de aprovacao pelos Cotistas da liquidacdo antecipada
da Classe, a Administradora devera dar inicio imediato aos procedimentos
referentes a liquidacdo da Classe Unica em observancia ao disposto neste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

32.4.3. Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas deliberar pela nao
liguidacdo antecipada da Classe, quando da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliacdo, sera assegurado aos Cotistas titulares das Cotas da
Subclasse Sénior dissidentes o direito de resgate antecipado das respectivas
Cotas, pelo seu valor atualizado, que deverd ser realizado até o 1802
(centésimo octogésimo) dia apds a data de realizagdo da Assembleia de
Cotistas, observado que, para que o direito de dissidéncia seja exercido, a
manifestacdo deve ser devidamente formalizada pelo Cotista até o
encerramento da Assembleia de Cotistas.

32.4.4. Na ocorréncia da hipdtese mencionada na Clausula 32.4.3 acima,
caso, transcorridos mais de 180 (cento e oitenta) dias ap6s a realizacdo da
Assembleia de Cotistas para o pagamento do resgate das Cotas da Subclasse
Sénior de titularidade dos Cotistas dissidentes, as Disponibilidades sejam
insuficientes para realizar referido resgate, a Administradora deverd convocar
nova Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidacdo antecipada da

Classe.
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32.5. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Classe Unica continuard a adquirir
Direitos Creditérios Elegiveis mas ocorrera a imediata suspensdo das Chamadas de
Capital. Entretanto, caso haja deliberagdao da Assembleia de Cotistas determinando
a interrupg¢do dessas atividades, nos prazos previstos no item 19.4 acima, a Classe
Unica deverd interromper imediatamente a aquisicdo de Direitos Creditérios
Elegiveis.

32.5.1. Caso a Assembleia de Cotistas convocada para avaliar o Evento de
Avaliagdao ndo efetive a deliberagdo em até 30 (trinta) dias contados do
Evento de Avaliagdo, a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios Elegiveis
deverd ser suspensa até a efetiva deliberacdo acerca do Evento de Avaliacdo.

32.5.2. Caso a Assembleia de Cotistas convocada para avaliar o Evento de
Avaliacdo delibere pela continuidade de aquisicdo de Diretos Creditérios, as
Chamadas de Capital poderao ser realizadas.

33. EVENTOS DE LIQUIDAGAO DA CLASSE

33.1. As seguintes hipodteses sdao consideradas eventos de liquidacdo (“Eventos de
Liquidagao”):

(a) caso seja deliberado na Assembleia de Cotistas que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo;

(b) por determinag¢ao da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou
regulamentares;

(c) na hipdtese de rescisdo ou resilicdo do contrato de prestacdo de
servicos firmado com o Custodiante, ou renuncia do Custodiante, sem que
tenha havido sua substituicao por outra instituicdao, de acordo com os prazos
e procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(d) renuncia dos Prestadores de Servico Essencial, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os prazos e
procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(e) sempre que assim decidido pela unanimidade dos Cotistas em
Assembleia de Cotistas especialmente convocada para tal fim;

(f) intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante,
Administradora ou Gestor, sem a sua efetiva substituicdo de acordo com os
prazos e procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(g) se apos 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, o
Patriménio Liquido inicial da Classe Unica for inferior a RS 1.000.000 (um
milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;
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33.2.

33.3.

(h) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe Unica ndo possa
fazer frente aos encargos e despesas da Classe Unica nas respectivas datas de
vencimento, observado um prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis;

(i) caso nao haja resolucdo do plano sobre patrimonio negativo.

33.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Administradora
devera, de forma imediata (a) suspender a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicar tal fato a
Gestora, que devera interromper a aquisi¢cao de novos Direitos Creditdrios; e
(c) convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a cessacdo dos
procedimentos de liquidacdo da respectiva Classe Unica ou o plano de
liguidagdo elaborado pela Administradora e pela Gestora, em conjunto, nos
termos da Resolugdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos
Cotistas que ndo puderam ser contatados.

33.1.2. Caso a Assembleia de Cotistas referida no subitem “c” da Clausula
33.1.1 acima ndo seja instalada, em segunda convocacdo, por falta de
quérum, a Administradora iniciard os procedimentos de liquidacdo da
respectiva Classe, de acordo com o disposto neste Anexo.

33.1.3. Caso a Assembleia de Cotistas prevista no subitem “c” da Clausula
33.1.1 aprove a cessacao dos procedimentos de liquidacdo da Classe, as
medidas previstas nos subitens “a” e “b” da Clausula 33.1.1 deverdo ser
interrompidas, sem prejuizo da ado¢do de eventuais medidas adicionais
aprovadas pela Assembleia de Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas
dissidentes que sejam titulares de Cotas da Subclasse Sénior poderao solicitar
o resgate das suas Cotas da Subclasse Sénior pelo seu respectivo valor

atualizado, observado o que for definido na referida Assembleia de Cotistas.

No ambito da liquida¢do da Classe Unica, respeitado o disposto na Resolugdo CVM
175, o Administrador deverd (a)fornecer as informacdes relevantes sobre a
liquidagdo da Classe Unica a todos os Cotistas detentores de Cotas da Classe,
simultaneamente e de forma imediata, atualizando-as sempre que for necessario; e
(b) assegurar um tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas
de cada Subclasse, através da verificacdo da precificacdo e da liquidez da carteira da
Classe.

De acordo com o plano de liquidacdo da Classe Unica aprovado na Assembleia de
Cotistas disposta no subitem “c” da Clausula 33.1.1 acima, as Cotas da Subclasse
Sénior deverdo ser resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os
seguintes procedimentos:
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(a) a Gestora ndo devera adquirir novos Direitos Creditérios e deverd
resgatar ou alienar os Direitos Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, adotando todas as medidas necessdrias
para que tal resgate ou aliena¢do dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros ndo prejudique a sua rentabilidade esperada; e

(b) apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos da Classe,
todas as Disponibilidades e os pagamentos recebidos, referentes aos ativos
integrantes da carteira da Classe Unica deverdo ser destinados para o
pagamento do resgate das Cotas da Subclasse Sénior, de forma pro rata,
respeitada a ordem de alocacao.

33.3.1. AAssembleia de Cotistas que confirmar a liquida¢do do Fundo ou da
Classe Unica deverd deliberar sobre os procedimentos de liquidacdo e
possibilidade de dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

34. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

34.1. As informacdes sobre a Classe Unica deverdo ser divulgadas de forma abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

34.1.1. As informagdes exigidas pela Resolugao CVM 175 deverdo estar
disponiveis eletronicamente para os Cotistas. As obrigacbes de
“encaminhamento”, “comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacdao” ou
“disponibilizacdao” na Resolugao CVM 175 serao consideradas cumpridas na
data em que as informacgdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

34.1.2. Nas hipoteses em que a Resolucdo CVM 175 exigir “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdao” ou “concordancia” dos Cotistas, seja por forca da
regulamentacdo em vigor e/ou do Regulamento e/ou do Anexo, a referida
coleta se dard, nos termos do artigo 12, § 3° da Resolug¢dao CVM 175, por meio

da utilizacdo do correio eletronico, identificado no campo “e-mail”, sendo
admitido como forma de correspondéncia valida nas comunicacGes entre a

Administradora e os Cotistas do Fundo.

34.1.3. A Administradora enviara correspondéncias fisicas aos Cotistas que
assim solicitarem, sendo que, os custos de envio de tais correspondéncias
serdo suportados pelos solicitantes.

34.1.4. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu
endereco eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do
dever de enviar as informacgfes previstas na Resolucdo CVM 175 ou no
Regulamento, quando da primeira correspondéncia devolvida por incorrecdo
no respectivo endereco.
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35. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

35.1. A Administradora e a Gestora deverdo divulgar, em suas pdginas na rede mundial de
computadores, as informagdes periddicas e eventuais da Classe, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, mantendo tais
informagdes disponiveis aos Cotistas. A Administradora é responsavel por
encaminhar aos Cotistas e a CVM as informacdes aplicaveis exigidas no artigo 27 do
Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM 175.

35.2. A Administradora sera obrigada a divulgar ampla e imediatamente, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes das carteiras da Classe. Os Demais Prestadores de Servicos serdo
responsaveis por informar de forma imediata a Administradora sobre quaisquer
fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

35.2.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir,
resgatar, alienar ou manter as Cotas.

35.2.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento
do Fundo, da Classe Unica ou aos ativos integrantes da carteira devera ser
(i) comunicado a todos os Cotistas da Classe; (ii) informado a entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacdo; (iii) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iv) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e,
enquanto a distribuicdo publica das Cotas estiver em curso, dos
distribuidores, na rede mundial de computadores.

35.2.3. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes: (i) a alteracdo no
tratamento tributdrio conferido 3 Classe Unica ou aos Cotistas; (ii) a
contratacdo de formador de mercado e o término da prestagao de tal servico
pelo formador de mercado; (iii) a contratacdo da Agéncia Classificadora de
Risco; (iv) a mudanca na classificagdo de risco atribuida as Cotas ou a Classe;
(v) a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (vi)a fusdo, a
incorporacio, a cisdo ou a transformac3o da Classe Unica; (vii) a alterac3o do
mercado organizado em que seja admitida a negociacdo das Cotas; (viii) o
cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
e (ix) a emissao de Cotas da classe fechada.

35.3. A Administradora devera encaminhar o informe mensal da Classe Unica & CVM, por
meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme
o modelo no suplemento G da Resolu¢cdo CVM 175, no prazo de 15 (quinze) dias apds
o encerramento do més a que se referirem tais informacdes.
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35.4.

35.5.

36.

36.1.

36.2.

36.3.

A Administradora devera encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM,
por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores,
evidenciando as informagbes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a
Resolugdao CVM 175, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informagdes.

35.4.1. Para efeitos da Clausula 35.4 acima, a Gestora deverd elaborar e
encaminhar a Administradora o relatério contendo as informagdes previstas
no artigo 27, §32, do Anexo Normativo Il a Resolu¢gdo CVM 175, em até
40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem
as informacoes.

As demonstragdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de
acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

35.5.1. A Classe Unica tera escrituracdo contdbil prépria, devendo as suas
contas e demonstracbes contdbeis ser segregada das demonstracdes
contdbeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

35.5.2. O exercicio social da Classe Unica tera dura¢do de 12 (doze) meses,
encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

35.5.3. As demonstracdes contabeis da Classe Unica serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente.

DAS DISPOSICOES GERAIS

Para efeito do disposto neste Anexo, as comunicacbes entre os Prestadores de
Servicos Essenciais e os Cotistas da Classe Unica serdo realizadas de acordo com o
disposto no Regulamento do Fundo.

A Classe Unica responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela
assumidas, ndo respondendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos por tais obrigacGes, salvo nas hipdteses de prejuizos
causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe Unica
serdo incorporados ao Patrimonio Liquido.

k 3k %k %k k k k k% %
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SUPLEMENTO A AO ANEXO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

1. As Institui¢cdes Financeiras Parceiras sao institui¢des financeiras que, no curso normal
de seus negdcios, dentre outras atividades, concedem aos Devedores crédito pessoal,
representadas por cédulas de crédito bancario (“CCBs”), por intermédio de
correspondentes bancarios (“Crédito Parcelado”).

2. Para viabilizar a concessdo do Crédito Parcelado, as Institui¢cGes Financeiras Parceiras
contrataram a SuperSim Andlise de Dados e Correspondente Bancario Ltda.
(“SuperSim”), como correspondente bancario e responsavel pela prospeccdo e
operacionalizacdo da contratacdo de novas operacdes de concessdo de Crédito
Parcelado em conformidade com as diretrizes previamente estabelecidas pelas
Institui¢des Financeiras Parceiras.

3. Para poder viabilizar a originacdo de novas operacdes de concessdao de Crédito
Parcelado, a SuperSim desenvolveu e implementou uma plataforma digital que
permite aos seus usuarios pessoa fisica interessados em contratar uma operacao de
Crédito Parcelado, através da qual é possivel realizar todo o processo de concessao de
Crédito Parcelado junto as Instituicdes Financeiras Parceiras de forma eletrbnica
(“Plataforma SuperSim”).

4. Os Devedores estardo sujeitos a uma andlise de crédito realizada pela SuperSim e, para
gue sejam elegiveis para a contratacdo de operacdes de Crédito Parcelado através da
Plataforma SuperSim, deverao ser observados os seguintes requisitos: (1) deverao ser
pessoas fisicas: (a) residentes no Brasil; e (b) com idade entre 18 e 85 anos; e (2)
poderdo ou ndo ter suas informacdes disponibilizadas pelo Cadastro Positivo (“Banco
de Dados”), bem como poderdo ter restricdes relacionadas ao seu histdrico de
consumo, crédito e pagamentos, identificadas através de ferramentas de analise de
crédito disponiveis no mercado, tais como Serasa e Boa Vista (“Bureau”).

5. Para realizacdo da andlise de crédito, serdo utilizados pela SuperSim processos e
algoritmos proprietarios para avaliagcdo de crédito com base, mas ndo se limitando a:
(a) informacodes disponiveis nos Bancos de Dados e Bureaus; (b) histoérico do Devedor
junto a SuperSim; (c) dados cadastrais do Devedor; (d) equipamento de telefonia
movel do Devedor; e (e) renda presumida do Devedor (“Credit Scoring”). A operagdo
de Crédito Parcelado de cada Devedor podera contar ou ndo com instrumento de
reforco de crédito ou garantia decorrente da tecnologia SuperSim, devidamente aceita
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pelo Devedor através da concordancia com os termos descritos na CCB emitida, que
permite o bloqueio de alguns recursos do aparelho celular smartphone do Devedor até
o pagamento da parcela devida ou quitagdo integral da divida representada pela CCB.

6. Caso aconcessao do Crédito Parcelado seja aprovada pela SuperSim, sera determinado
um limite de crédito compativel com o conjunto de dados apresentados e
comprovados pelo Devedor. O plano e forma do pagamento devido pelos Devedores
por for¢a das CCBs serdao determinados nas proprias CCBs.

7. As CCBs originadas e endossadas a Classe Unica deverdo respeitar aos Critérios de
Elegibilidade.

8. A SuperSim deverd ser diligente quanto a qualidade cadastral dos Devedores,
comprometendo-se assim a seguir todas as regras aplicaveis do Banco Central do
Brasil, do CMN e do Conselho de Controle de Atividades Financeiras - COAF.

9. As Instituigdes Financeiras Parceiras deverdao solicitar a SuperSim os documentos
relacionados a tomada do Crédito Parcelado pelos Devedores para validacdo dos
processos, visando atender as exigéncias dos orgaos reguladores acima mencionados,
sobretudo a Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro da SuperSim, desenvolvida
em consonancia com o disposto na Lei n2 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme
alterada, e disponibilizada as Instituicdes Financeiras Parceiras e atualizada de tempos
em tempos, conforme aplicavel (“Politica de Preveng¢do a Lavagem de Dinheiro”).

10. Nao poderdo ser originadas novas CCBs para um Devedor que possua uma CCB
endossada para a Classe Unica que ainda ndo tenha sido integralmente quitada, a ndo
ser que tal CCB n3o seja endossada a Classe Unica.

11. Apds conclusdo do processo de originacdo do Crédito Parcelado, a SuperSim enviara
para a Instituicdao Financeira Parceira a proposta de concessao do Crédito Parcelado e
demais informacgdes disponibilizadas pelo Devedor, para que a Instituicdao Financeira
Parceira realize as analises necessarias e delibere sobre a concessao ou ndo do Crédito
Parcelado ao usuario.

12. Apds a aprovacgao pela Instituicdo Financeira Parceira e assinatura eletrénica da CCB
pelo Devedor, sera realizado o desembolso para o Devedor.
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SUPLEMENTO B AO ANEXO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

1. Sera observada pelo Agente de Cobranca Extraordinaria a politica para cobranga dos
Devedores prevista neste Anexo, sem prejuizo de outros procedimentos a serem
descritos no respectivo Contrato de Cobranca.

2. Os servicos de cobranca prestados pelo Agente de Cobranca Extraordindria
compreendem: (i) o acompanhamento dos valores devidos de todas as parcelas
vencidas ou vincendas, pagas e nao pagas pelos Devedores, sob supervisao do
Custodiante; (ii) a gestao dos valores devidos de todas as parcelas vencidas e ndo pagas
pelos Devedores e, no caso de inadimpléncia por parte do Devedor, a efetivacdo de
Bloqueio de Celular (conforme definido abaixo), acordos, renegociacdo e concessdo de
descontos; e (iii) a cobranca, diretamente ou por terceiros subcontratados, judicial ou
extrajudicial, das parcelas vencidas e nao pagas pelos Devedores.

3. Os servicos de cobranca prestados pelo Agente de Cobranca Extraordindria estdo
sujeitos aos seguintes procedimentos:

(a) previamente a data de vencimento de cada parcela das CCBs, o
Agente de Cobrancga Extraordinaria, sob supervisao do Custodiante, podera
fazer contato, através de telefone (fixo ou mdvel), e-mail, SMS, WhatsApp,
carta registrada ou qualquer outra forma de comunicac¢do, com o respectivo
Devedor, confirmando a previsdo para amortizacdo da respectiva parcela da
respectiva CCB (“Parcela Devida”);

(b) na hipdtese de ndao pagamento da Parcela Devida pelo respectivo
Devedor, o Agente de Cobranga Extraordindria fara contato, através de
telefone (fixo ou movel), e-mail, SMS, WhatsApp, carta registrada ou
gualquer outra forma de comunica¢ao, com o Devedor da parcela em aberto
(“Devedor Inadimplente”), para verificar os motivos da inadimpléncia;

(c) ap6s a efetiva caracterizacdo do Devedor Inadimplente, conforme
procedimento indicado acima, o Agente de Cobranca Extraordinaria podera
conceder prazo adicional ao Devedor Inadimplente para pagamento da
respectiva Parcela Devida por periodo razoavel a ser definido pelo Agente de
Cobranca Extraordindria, podendo negociar valores diferenciados para multa
ou encargos moratorios;
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(d) a partir do primeiro dia apds a respectiva data de vencimento da Parcela
Devida, sem que esta tenha sido paga, o Agente de Cobranca Extraordinaria
podera optar por: (a) manter o procedimento de cobranga da Parcela Devida,
possibilitando ao Devedor Inadimplente a renegocia¢ao dos valores por ele
devidos até o limite dos valores provisionados; ou (b) iniciar as providéncias
para que haja a cobranca da Parcela Devida por outros meios judiciais ou
extrajudiciais;

(e) caso o Devedor tenha optado por aceitar o produto baseado em
tecnologia de restricdo de funcionalidades de celular, e, neste caso,
explicitamente aceito tais condi¢cdes quando da emissdo da respectiva CCB
(“Bloqueio de Celular”), a partir do 12 (primeiro) Dia Util apés a data de
vencimento da Parcela Devida, o Agente de Cobranca Extraordindria podera
ativar essa funcionalidade, até que seja feito o pagamento da Parcela Devida,
ou uma outra forma de renegociacdo das condi¢cdes de pagamento tenha sido
efetuada; e

(f) a partir do 1209 (centésimo vigésimo) dia apds a data de vencimento da
Parcela Devida, o Agente de Cobranca Extraordindria informara ao Fundo que
a Parcela Devida podera ndo ser recuperada (“Crédito Nao-Performado”).

4. O Agente de Cobranca Extraordindria poderd renegociar as condi¢cdes de pagamento
da respectiva Parcela Devida com o Devedor Inadimplente, sempre atuando para
buscar o melhor interesse dos investidores da Classe.

5. Na hipdtese do Devedor Inadimplente tiver formalizado uma renegocia¢ao junto ao
Agente de Cobranca Extraordinaria e vir a inadimplir novamente com suas obrigacdes
renegociadas, o Agente de Cobranca Extraordinaria podera desconsiderar quaisquer
gue tenham sido os termos da renegociagdao com o Devedor, de forma que a respectiva
Parcela Devida original passara a ser novamente o alvo da cobranca.

6. O Agente de Cobranca Extraordindria podera optar, a seu exclusivo critério, fazer a
inclusdo do nome do Devedor de Crédito Nao-Performado em cadastro de bancos de
dados publicos ou privados de restricao de crédito.

7. O Agente de Cobranca Extraordinaria deverd realizar as cobrancas de Devedores
através de boletos, PIX, ou, ainda, por meio de qualquer método alternativo de
pagamento autorizado pelo BACEN, sempre direcionando os pagamentos para a Conta
de Arrecadacdo. Caso o Agente de Cobranca Extraordinaria, excepcionalmente, receba
recursos referentes a amortizacdo de Direitos Creditérios da Classe Unica em conta de
sua titularidade, o mesmo devera encaminhar tais recursos para a Conta de
Arrecadacdo (i) até o 102 (décimo) Dia Util do més subsequente ao recebimento
excepcional; (i) ou em até 2 (dois) Dias Uteis, a contar de sua identificacdo, caso os
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valores excepcionalmente recebidos pelo Agente de Cobranca Extraordinaria superem
2% (dois por cento) do Patrimonio Liquido da Classe.

8. Na hipdtese de o Direito Creditério Adquirido Inadimplido possuir algum instrumento
de reforco de crédito, é responsabilidade do Agente de Cobranca Extraordinaria
exercer esse instrumento e se certificar que os recursos sejam direcionados para uma
conta de titularidade da Classe.

%k %k %k k %k k *k k k¥

@) (11)3030-7177 G vortx.com.br
c@: Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




-
? VO RTX A base do mercado.

SUPLEMENTO C AO ANEXO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SENIOR DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas seniores da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissio do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Fundo" e "Cotas
Seniores da 12 Série", respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricOes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo ("Regulamento"):

a) data de emissdo: [=];

b) quantidade inicial: [=] Cotas Seniores da 12 Série;

c) valor unitario: [=];
d) volume total: [=];

e) forma de colocacdo: [=];

f) coordenador lider da oferta: [=];

g) possibilidade de distribuicdo parcial: [=];

h) lote adicional: [=];

i) publico-alvo da oferta: [=];

j) aplicacdo minima: [=];

k) periodo de distribuicdo: [=];

l) forma de integralizacdo: [=];

m) Indice Referencial: [=]

n) Meta de Remuneracao Sénior: [=];

o) cronograma de pagamento da remuneracdo e de amortizacdo do principal: [=]

p) prazo de duracdo e data de resgate: [=].

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

S3o Paulo, [DATA].
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(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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SUPLEMENTO D AO ANEXO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE MEZANINO A DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas mezanino A da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissao do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Fundo" e "Cotas Subordinadas Mezanino A da 12 Série",
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricées, sem prejuizo
de outras previstas no regulamento do Fundo ("Regulamento"):

a) data de emissdo: [=];

b) [=] Cotas Subordinadas Mezanino A da 12 Série;
c) valor unitario: [=];
d) volume total: [=];

e) forma de colocacdo: [=];

f) coordenador lider da oferta: [=]

g) possibilidade de distribuicdo parcial: [=];

h) lote adicional: [=];

i) publico-alvo da oferta: [=];

aplicacdo minima: [=]

j) periodo de distribuicdo: [=];

k) forma de integralizacdo: [=];
) [=1;
m) Meta de Remuneracao Mezanino A: [=];

n) [=]

o) prazo de duracdo e data de resgate: [=].

Os termos e expressOes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicdveis tanto no singular quanto no plural.

S3do Paulo, [DATA].
(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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SUPLEMENTO E AO ANEXO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE MEZANINO B DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas mezanino B da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissao do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Fundo" e "Cotas Subordinadas Mezanino B",
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricées, sem prejuizo
de outras previstas no regulamento do Fundo ("Regulamento"):

a) data de emissdo: [=];

b) [=] Cotas Subordinadas Mezanino B;
c) valor unitario: [=];
d) volume total: [=];

e) forma de colocacdo: [=];

f) coordenador lider da oferta: [=];

g) possibilidade de distribuicdo parcial: [=];

h) lote adicional: [=];

i) publico-alvo da oferta: [=];

j) aplicacdo minima: [=]

k) periodo de distribuicdo: [=];

l) forma de integralizacdo: [=];

m) Indice Referencial: [=];

n) Meta de Remuneracdo Mezanino B: [=];

o) cronograma de pagamento da remuneracdo e de amortizacdo do principal: [=]

p) prazo de duracdo e data de resgate: [=].

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

S3o Paulo, [DATA].
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(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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SUPLEMENTO F AO ANEXO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE MEZANINO C DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas mezanino C da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissao do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Fundo" e "Cotas Subordinadas Mezanino C",
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricées, sem prejuizo
de outras previstas no regulamento do Fundo ("Regulamento"):

a) data de emissdo: [=];

b) quantidade inicial: [=] Cotas Subordinadas Mezanino C;

c) valor unitério: [=];
d) volume total: [=];

e) forma de colocacdo: [=];

f) possibilidade de distribuicdo parcial: [=];

g) lote adicional: [=];

h) publico-alvo da oferta: [=];

i) forma de integralizacdo: [=];

j) Indice Referencial: [=];

k) Meta de Remuneracdo Mezanino C: [=];

[) cronograma de pagamento da remuneracdo e de amortizacdo do principal: [=]

m) prazo de duracdo e data de resgate: [=].

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicdveis tanto no singular quanto no plural.

S3do Paulo, [DATA].

(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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SUPLEMENTO G AO ANEXO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO
CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas da subclasse subordinada junior da 12 (primeira) emissao do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA ("Fundo" e "Cotas da Subclasse Subordinada Junior", respectivamente) terdo
as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no
regulamento do Fundo ("Regulamento"):

a) data de emissdo: [=];

b) quantidade inicial: [=] Cotas da Subclasse Subordinada Junior;

c) valor unitdrio: [=];
d) volume total: [=];

e) forma de colocacdo: [=];

f) publico-alvo da oferta: [=];

g) aplicacdo minima: [=];

h) forma de integralizacdo: [=];

i) Indice Referencial: [=];

j) prazo de duracdo e data de resgate: [=].

Os termos e expressOes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

S&do Paulo, [DATA].

(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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SUPLEMENTO H AO ANEXO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARAMETROS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

[Restante da pdgina intencionalmente deixada em branco]
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PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

A verificagdo de lastro dos Direitos Creditdrios Adquiridos serd realizada por
amostragem nos termos no art. 36, §12, do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175,
e observados os parametros abaixo, podendo a Gestora e o Custodiante, conforme
aplicavel, realizd-la diretamente ou mediante a contratagdao de terceiros
especializados.

Procedimentos realizados:

Os Documentos Comprobatérios serdo enviados ao Custodiante, ou terceiro
contratado, nos termos dos documentos da operagao.

As verificag6es dos Documentos Comprobatérios serdo realizadas trimestralmente (i)
pela Gestora, em relagdo aos Direitos Creditérios Adquiridos e (ii) em relagdo aos
Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou substituidos, pelo Custodiante, em cada caso,
diretamente ou mediante a contratacdo de terceiros especializados, através dos
seguintes procedimentos e parametros:

Procedimento A. Obtencdo de base de dados analitica, por Direitos Creditérios
Adquiridos, para selecio de uma amostra de itens para fins de verificacdo da
documentacdo dos recebiveis.

Procedimento B. Determinagao do tamanho de amostra, observados os parametros a
seguir. O tamanho da amostra a ser utilizada para verificagdo serd obtida a partir da
aplicagdo da seguinte formula matematica:

|
nﬂ —_ — A:—NXHD
S0 N+n,

Onde:
Eo = erro amostral
N = tamanho da populagdo

5% < Eo < 10%

Exemplos de tamanho de amostra (No) em funcdo do erro amostral toleravel
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estipulado:

Eo No
0,010 10000
0,015 4444
0,020 2500
0,025 1600
0,030 1111
0,035 816
0,040 625
0,045 494
0,050 400

O valor a ser considerado para utilizagcdo do erro amostral considerard a natureza do
Direito Creditério Adquirido, a quantidade de revisdes ja efetuadas para a Classe e os
seus respectivos resultados observados.

O universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente os Direitos
Creditérios Adquiridos pela Classe desde a ultima revisdo. A selecdo dos Direitos
Creditérios Adquiridos a serem verificados sera obtida:

(a) dividindo-se o tamanho da populac¢do “N” pelo tamanho da amostra “n”, obtendo
um intervalo de retirada “k”;

(b) sorteando-se o ponto de partida; e
(c) a cada “k” elementos, retirando-se 1 (um) para a amostra.

O Custodiante, diretamente ou por meio da empresa contratada para tanto, conforme
disposto acima, devera verificar de forma individualizada e integral, nos termos do
artigo 38, do Anexo I, da Resolucdgo CVM 175, os Documentos Comprobatdrios de
cada Direito Creditério Inadimplido e/ou que tenha sido, a qualquer titulo, substituido
no curso do respectivo trimestre.
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ANEXO IV

SUPLEMENTO DAS COTAS DA SUBCLASSE MEZANINO C DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO
CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas mezanino C da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissdao do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA ("Fundo" e "Cotas Subordinadas Mezanino C", respectivamente) terdo as seguintes
caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do
Fundo ("Regulamento"):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a primeira integralizacdo das Cotas Subordinadas

Mezanino C ("Data de Integralizagao Inicial”);

(b) quantidade inicial: 12.150 (doze mil cento e cinquenta) Cotas Subordinadas Mezanino
G

(c) valor unitdrio: R$1.000,00 (mil reais), na Data de Integralizacdo Inicial, ou valor unitério
desagiado, conforme acordado entre as Partes. A partir do Dia Util seguinte a Data de
Integralizagao Inicial, as Cotas Subordinadas Mezanino C serdo valorizadas todo Dia
Util, nos termos da Clausula 25.1 do Regulamento, podendo também serem
desagiados;

(d) volume total: R$12.150.000,00 (doze milhdes e cento e cinquenta mil reais), na Data de
Integralizagao Inicial, podendo o volume total das Cotas Subordinadas Mezanino C
variar de acordo com o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino C em cada
data de integralizagao;

(e) forma de colocacdo: colocagdo privada;

(f) possibilidade de distribuicdo parcial: ndo ha;

(g) lote adicional: ndo h3;

(h) publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021;

(i) forma de integralizacdo: em moeda corrente nacional mediante Chamadas de Capital;

(j) Indice Referencial: até a data [28] de abril de 2026, 100% (cem por cento) do CDI,
acrescido de uma sobretaxa (spread) de 11,00% (onze inteiros por cento) ao ano e, a
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partir da data [29] de abril de 2026, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de 10,00% (dez inteiros por cento) ao ano. Caso (1) as Cotas
Subclasse Sénior possuam classificacdo de rating atribuida por uma Agéncia
Classificadora de Risco em 2 (duas) notas ou mais abaixo de A.br, o indice referencial
das Cotas Subclasse Mezanino C serd 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de 11,00% (onze inteiros por cento) ao ano, a qual passara a vigorar
a partir do més da ocorréncia da hipdteses prevista neste item (1); e (2) apds eventual
rebaixamento de 2 (duas) notas ou mais inicialmente atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco, a classificacdo de rating retorne até, ao menos, 1 (uma) nota
abaixo da classificacdo A.br, o indice referencial das Cotas Subclasse Mezanino C
voltara a ser 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de
10,00% (dez inteiros por cento) ao ano, a qual passara a vigorar a partir do més da
ocorréncia da hipdtese previstas neste item (2).;

(k) Meta de Remuneragdao Mezanino C: as Cotas Subordinadas Mezanino C serao

valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a Data de Integralizacdo Inicial,
sendo que a Ultima valorizagdo ocorrerd na respectiva data de resgate, nos termos da
Clausula 25.1. do Regulamento. A Meta de Remunerag¢ao Mezanino C sera calculado a
partir da apropriacdo didria do indice Referencial, sob a forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(I) cronograma de pagamento da remuneracdo e de amortizacdo do principal: 24 (vinte e

quatro) meses, com amortizacdo mensal nos ultimos 6 (seis) meses e pagamento de
juros mensal, apds 12 (doze) meses, o qual serd realizado no ultimo Dia Util de cada

meés;

Data de Pagamento da amortizagao % de amortizacdo sobre o saldo
devedor das cotas

31/08/2027 16,6667%

30/09/2027 20,0000%

29/10/2027 25,0000%

30/11/2027 33,3333%

30/12/2027 50,0000%

31/01/2028 100,0000%

(m)prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Subordinadas Mezanino C serdo objeto de

resgate na ultima data de amortizacdo do principal, que corresponde ao término do
prazo de duracdo das Cotas Subordinadas Mezanino C.

Os termos e expressoes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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ANEXO V

SUPLEMENTO DAS COTAS DA SUBCLASSE SENIOR DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas seniores da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissdo do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Fundo" e
"Cotas Seniores da 12 Série", respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo ("Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a primeira integralizacdo das Cotas Seniores da

12 Série ("Data de Integralizacao Inicial");

(b) quantidade inicial: 99.000 (noventa e nove mil) Cotas Seniores da 12 Série;

(c) valor unitdrio: R$1.000,00 (mil reais), na Data de Integralizacdo Inicial, ou valor unitério
desagiado, conforme acordado entre as Partes. A partir do Dia Util seguinte a Data de
Integralizacdo Inicial, as Cotas Seniores da 12 Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos
termos da Clausula 25.1 do Regulamento, podendo também serem desagiados;

(d) volume total: até R$99.000.000,00 (noventa e nove milhdes de reais), na Data de
Integralizagao Inicial, podendo o volume total das Cotas Seniores da 12 Série variar de
acordo com o valor unitdrio das Cotas Seniores da 12 Série em cada data de
integralizacdo;

(e) forma de colocacdo: nos termos da Resolu¢gdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, sob

o rito de registro automatico, em regime de melhores esforgos;

(f) coordenador lider da oferta: Itau BBA Assessoria Financeira S.A., instituicdao financeira,
inscrito no CNPJ sob o n2 04.845.753/0001-59;

(g) possibilidade de distribuicdo parcial: serd permitida a distribuicdo parcial das Cotas

Seniores da 12 Série, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de 29.700
(vinte e nove mil e setecentas) Cotas Seniores da 12 Série, com o cancelamento do
saldo de Cotas Seniores da 12 Série ndo colocado;

(h) lote adicional: ndo h3;

(i) publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021;
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(j) aplicacdo minima: R$1.000,00 (mil reais);

(k) periodo de distribuicdo: nos termos da Resolugdo CVM n2 160/22;

(I) forma de integralizacdo: mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,

conforme os procedimentos definidos nos compromissos de investimento das Cotas
Seniores da 12 Série;

(m)Indice Referencial: até a data [28] de abril de 2026, 100% (cem por cento) do CDI,
acrescido de uma sobretaxa (spread) de 5,00% (cinco inteiros por cento) ao ano e, a
partir da data [29] de abril de 2026, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de 3,25% (trés inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano.

Caso (1) as Cotas Subclasse Sénior possuam classificacdao de rating atribuida por uma
Agéncia Classificadora de Risco em 2 (duas) notas ou mais abaixo de A.br, o indice
referencial das Cotas Subclasse Sénior serd 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de
uma sobretaxa (spread) de 5,00% (cinco inteiros por cento) ao ano, a qual passara a
vigorar a partir do més da ocorréncia da hipdteses prevista neste item (1); e (2) apds
eventual rebaixamento de 2 (duas) notas ou mais inicialmente atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco, a classificacdo de rating retorne até, ao menos, 1 (uma) nota
abaixo da classificacdo A.br, o indice referencial das Cotas Subclasse Sénior voltara a
ser 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de 3,25% (trés
inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, a qual passara a vigorar a partir
do més da ocorréncia da hipdtese previstas neste item (2);

(n) Meta de Remuneragdo Sénior: as Cotas Seniores da 12 Série serdo valorizadas todo Dia

Util, a partir do Dia Util seguinte & Data de Integralizacdo Inicial, sendo que a Ultima
valorizacao ocorrerd na respectiva data de resgate, nos termos da Clausula 25.1 do
Regulamento. A Meta de Remuneragdao Sénior sera calculado a partir da apropriacao
didria do indice Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(o) cronograma de pagamento da remuneracdo e de amortizacdo do principal: 24 (vinte e

quatro) meses, com amortizacdo mensal nos ultimos 6 (seis) meses e pagamento do
juros mensal, apds 12 (doze) meses, o qual serd realizado no ultimo Dia Util de cada

més;

Data de Pagamento da amortizacao % de amortizagdo sobre o saldo
devedor das cotas

31/08/2027 16,6667%

30/09/2027 20,0000%

29/10/2027 25,0000%

30/11/2027 33,3333%
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30/12/2027 50,0000%
31/01/2028 100,0000%

(p) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Seniores da 12 Série serdo objeto de

resgate na Ultima data de amortizacdo do principal, que corresponde ao término do
prazo de duracdo das Cotas Seniores da 12 Série.

Os termos e expressdes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados com letra
maiulscula e aqui nao definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicdveis tanto no singular quanto no plural.
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SUPLEMENTO DAS COTAS DA SUBCLASSE MEZANINO A DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO
CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas mezanino A da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissdao do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA ("Fundo" e "Cotas Subordinadas Mezanino A da 12 Série", respectivamente) terao
as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no
regulamento do Fundo ("Regulamento"):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a primeira integralizagao das Cotas Subordinadas

Mezanino A da 12 Série ("Data de Integralizagao Inicial”);

(b) quantidade inicial: 36.000 (trinta e seis mil) Cotas Subordinadas Mezanino A da 12

Série;

(c) valor unitdrio: R$1.000,00 (mil reais), na Data de Integralizacdo Inicial, ou valor unitério
desagiado, conforme acordado entre as Partes. A partir do Dia Util seguinte a Data de
Integralizagao Inicial, as Cotas Subordinadas Mezanino A da 12 Série serdo valorizadas
todo Dia Util, nos termos da Clausula 25.1 do Regulamento, podendo também serem
desagiados;

(d) volume total: até RS$36.000.000,00 (trinta e seis milhdes de reais), na Data de
Integralizacdo Inicial, podendo o volume total das Cotas Subordinadas Mezanino A da
12 Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino A da
12 Série em cada data de integralizacao;

(e) forma de colocacdo: nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022;

(f) coordenador lider da oferta: Itau BBA Assessoria Financeira S.A., instituicdao financeira,
inscrito no CNPJ sob o n2 04.845.753/0001-59;

(g) possibilidade de distribuicdo parcial: ndo h3;

(h) lote adicional: ndo h3;

(i) publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021;

(j) aplicacdo minima: R$1.000,00 (mil reais);

(k) periodo de distribuicdo: nos termos da Resolugdo CVM n2 160/22;
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(I) forma de integralizacdo: mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,

conforme os procedimentos definidos nos compromissos de investimento das
Subordinadas Mezanino A da 12 Série;

(m)indice Referencial: até a data [28] de abril de 2026, 100% (cem por cento) do CDI,
acrescido de uma sobretaxa (spread) de 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano e, a
partir da data [29] de abril de 2026, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de 5,25% (cinco inteiros e vinte e cinco por cento) ao ano. Caso (1)

as Cotas Subclasse Sénior possuam classificacdo de rating atribuida por uma Agéncia
Classificadora de Risco em 2 (duas) notas ou mais abaixo de A.br, o indice referencial
das Cotas Subclasse Mezanino A serd 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano, a qual passara a vigorar a
partir do més da ocorréncia da hipdteses prevista neste item (1); e (2) apds eventual
rebaixamento de 2 (duas) notas ou mais inicialmente atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco, a classificacdo de rating retorne até, ao menos, 1 (uma) nota
abaixo da classificacdo A.br, o indice referencial das Cotas Subclasse Mezanino A
voltara a ser 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de
5,25% (cinco inteiros e vinte e cinco por cento) ao ano, a qual passara a vigorar a partir
do més da ocorréncia da hipdtese previstas neste item (2);

(n) Meta de Remuneracdo Mezanino A: as Cotas Subordinadas Mezanino A da 12 Série

serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a Data de Integralizacio
Inicial, sendo que a ultima valorizacdo ocorrerd na respectiva data de resgate, nos
termos da Clausula Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada. do Regulamento. A
Meta de Remuneracdao Mezanino A sera calculado a partir da apropriacdo didria do
indice Referencial, sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(o) cronograma de pagamento da remuneracdo e de amortizacdo do principal: 24 (vinte e

guatro) meses, com amortizacdo mensal nos ultimos 6 (seis) meses e pagamento de
juros mensal, apds 12 (doze) meses, o qual serd realizado no ultimo Dia Util de cada

més;

Data de Pagamento da amortizacdo % de amortizagdo sobre o saldo
devedor das cotas

31/08/2027 16,6667%

30/09/2027 20,0000%

29/10/2027 25,0000%

30/11/2027 33,3333%

30/12/2027 50,0000%

31/01/2028 100,0000%
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(p) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Subordinadas Mezanino A da 12 Série
serdo objeto de resgate na ultima data de amortizacdo do principal, que corresponde
ao término do prazo de duracdo das Cotas Subordinadas Mezanino A da 12 Série.

Os termos e expressdes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados com letra
maiulscula e aqui nao definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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SUPLEMENTO DAS COTAS DA SUBCLASSE MEZANINO B DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO
CREDIARIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas mezanino B da 12 (primeira) série da 12 (primeira) emissdao do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUSAO CREDIARIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA ("Fundo" e "Cotas Subordinadas Mezanino B da 12 Série", respectivamente) terdo
as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no
regulamento do Fundo ("Regulamento"):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a primeira integralizagao das Cotas Subordinadas

Mezanino B da 12 Série ("Data de Integralizagao Inicial”);

(b) quantidade inicial: 10.350 (dez mil e trezentos e cinquenta) Cotas Subordinadas

Mezanino B da 12 Série;

(c) valor unitdrio: R$1.000,00 (mil reais), na Data de Integralizacdo Inicial, ou valor unitério
desagiado, conforme acordado entre as Partes. A partir do Dia Util seguinte a Data de
Integralizagao Inicial, as Cotas Subordinadas Mezanino B da 12 Série serdo valorizadas
todo Dia Util, nos termos da Clausula 25.1 do Regulamento, podendo também serem
desagiados;

(d) volume total: até R$10.350.000,00 (dez milhdes, trezentos e cinquenta mil reais), na
Data de Integralizagao Inicial, podendo o volume total das Cotas Subordinadas
Mezanino B da 12 Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas Subordinadas
Mezanino B da 12 Série em cada data de integralizagao;

(e) forma de colocacdo: nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022;

(f) coordenador lider da oferta: Itau BBA Assessoria Financeira S.A., instituicdao financeira,
inscrito no CNPJ sob o n2 04.845.753/0001-59;

(g) possibilidade de distribuicdo parcial: ndo h3;

(h) lote adicional: ndo h3;

(i) publico-alvo da oferta: investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021;

(j) aplicacdo minima: R$1.000,00 (mil reais);

(k) periodo de distribuicdo: nos termos da Resolugdo CVM n2 160/22;
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(I) forma de integralizacdo: mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora,

conforme os procedimentos definidos nos compromissos de investimento das
Subordinadas Mezanino B da 12 Série;

(m)indice Referencial: até a data [28] de abril de 2026, 100% (cem por cento) do CDI,
acrescido de uma sobretaxa (spread) de 9,00% (nove inteiros por cento) ao ano e, a
partir da data [29] de abril de 2026, 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de 8,00% (oito inteiros por cento) ao ano. Caso (1) as Cotas

Subclasse Sénior possuam classificacdo de rating atribuida por uma Agéncia
Classificadora de Risco em 2 (duas) notas ou mais abaixo de A.br, o indice referencial
das Cotas Subclasse Mezanino B serd 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma
sobretaxa (spread) de 9,00% (nove inteiros por cento) ao ano, a qual passard a vigorar
a partir do més da ocorréncia da hipdteses prevista neste item (1); e (2) apds eventual
rebaixamento de 2 (duas) notas ou mais inicialmente atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco, a classificacdo de rating retorne até, ao menos, 1 (uma) nota
abaixo da classificacdo A.br, o indice referencial das Cotas Subclasse Mezanino B
voltara a ser 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) 8,00%
(oito inteiros por cento) ao ano, a qual passard a vigorar a partir do més da ocorréncia
da hipdtese previstas neste item (2);

(n) Meta de Remuneracdo Mezanino B da 12 Série: as Cotas Subordinadas Mezanino B da

12 Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a Data de
Integralizagao Inicial, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de
resgate, nos termos da Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. do
Regulamento. A Meta de Remuneracdo Mezanino B serda calculado a partir da
apropriac3o didria do Indice Referencial, sob a forma de capitalizagdo composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(o) cronograma de pagamento da remuneracdo e de amortizacdo do principal: 24 (vinte e

guatro) meses, com amortizacdo mensal nos ultimos 6 (seis) meses e pagamento de
juros mensal, apds 12 (doze) meses, o qual serd realizado no ultimo Dia Util de cada

més;

Data de Pagamento da amortizacdo % de amortizagdo sobre o saldo
devedor das cotas

31/08/2027 16,6667%

30/09/2027 20,0000%

29/10/2027 25,0000%

30/11/2027 33,3333%

30/12/2027 50,0000%

31/01/2028 100,0000%
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(p) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Subordinadas Mezanino B da 12 Série
serdo objeto de resgate na ultima data de amortizacdo do principal, que corresponde
ao término do prazo de duragdo das Cotas Subordinadas Mezanino B da Série.

Os termos e expressdes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.



